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”Under 2024 har vi levererat 10 procent organisk tillvaxt i
var sdakerhetsaffar och 10 procent tillvaxt i var
natverksaffar. Var EBITDA marginal landade pa 34 procent, vart
operativa kassafldde under aret blev 279 MSEK...”

252

MKR OMSATTNING Q4

37%

JUSTERAD EBITDA MARGINAL Q4

217%

FORSKNING & UTVECKLING Q4

Fjarde kvartalet highlights i siffror

. Intakterna fran natverksaffaren 6kade med 11 procent
jamfort med samma period féregdende ar och uppgick till
120,5 Mkr (108,1).

. Intakterna fran sakerhetsaffaren 6kade med 2 procent
jamfort med samma period féregdende ar och uppgick till
106,5 Mkr (104,9).

. Intakterna fran operativsystem minskade med 14 procent till
24,6 Mkr (28,5).

. Justerad EBITDA uppgick till 92,7 Mkr (92,1), motsvarande en
EBITDA-marginal om 36,8 procent (38,2).

. Resultat efter skatt uppgick till 94,7 Mkr (12,7).

. Resultat per aktie uppgick till 4,70 kronor (0,60).

. Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till
103,5 Mkr (-24,0).

Perioden jan - dec highlights i siffror

. Intékterna fran natverksaffaren 6kade med 10 procent
jamfort med samma period foregdende ar och uppgick till
429,7 Mkr (391,3).

. Intékterna fran sakerhetsaffaren 6kade med 9 procent

jamfort med samma period foregdende ar och uppgick till
392,4 Mkr (359,9).

. Intakterna fran operativsystem minskade med 49 procent till

82,2 Mkr (161,5). Minskningen forklaras delvis av den
engangsaffar till ett varde av 54 Mkr som gjordes under forsta
kvartalet foregdende ar.

. Justerad EBITDA uppgick till 305,5 Mkr (307,8), motsvarande

en EBITDA-marginal om 33,8 procent (33,7).

. Resultat efter skatt uppgick till 143,1 Mkr (-550,7).
. Resultat per aktie uppgick till 6,96 kronor (-25,80).
. Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 279,2

Nyckeltal Mkr (258,9).
okt-dec jan-dec
2024 2023 2024 2023
Totala intakter, Mkr 257,6 242,6 920,2 934,5
Omsattning, Mkr 251,6 241,5 904,3 912,7
Tillvaxt, % 4 -1 -1 -2
Tillvaxt valutajusterad, % 4 -13 -1 -6
Forvarvad tillvaxt, Mkr = - - -
Justerad EBITDA, Mkr 92,7 92,1 305,5 307,8
Justerad EBITDA, % 36,8 38,2 33,8 33,7
EBITDA, Mkr 88,2 88,8 293,0 215,4
EBITDA, % 35,1 36,8 32,4 23,6
Rorelseresultat, Mkr 45,0 43,1 122,4 -499,5
Rorelsemarginal, % 17,9 17,8 13,5 -54.7
Resultat efter skatt, Mkr 94,7 12,7 143,1 -550,7
Resultat avyttrad verksamhet, Mkr = - - -
Resultat per aktie, kronor 4,70 0,60 6,96 -25,80
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, kronor 4,70 0,60 6,96 -25,80
Kassafléde fran den lépande verksamheten, Mkr 103,5 -24,0 279,2 258,9
EBITDA minskat med balanserade utvecklingskostnader, Mkr 66,7 70,0 207,2 127,3
Nettoskuld/EBITDA (12 manader) - - 0,40 0,97
Likvida medel, Mkr 161,5 261,8 161,5 261,8
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2024

Kommentar fran VD

Enea levererar

Under 2024 har vi levererat 10 procent organisk tillvaxt i var séakerhetsaffar

och 10 procent tillvaxt i var natverksaffar. Var EBITDA marginal landade pa

€\ /8 =
34 procent, vart operativa kassaflode under aret blev 279 MSEK och var Va A -F-Fa rs mOd € 1 l me d
vinst per aktie 6,96 SEK. Med dessa siffror levererade vi p& alla uppstallda en h Og b r utt oma r‘g inNa ]_
mal fér 2024. Inte bara dessa siffror, utan dven antal vunna afféarer,
externa kvalitetcertifieringar och medarbetarundersékningar gor att vi kan ocC h om ko S t na d er som
gladjas dver ett vaxande fortroende frdn marknaden, véra kunder, i n‘t e a r d i re kt
medarbetare och aktiedgare. 2024 blev ett bra ar for Enea. k o

opplade till

Hela bolaget vaxte med 4 procent jamfort med samma period forra aret Omsattnlngen J Ska 1a r
med en EBITDA marginal pa 37 procent och en vinst per aktie pa 4,70 SEK V'a 1d igt Vé 1 med

per aktie. Var affarsmodell med en hog bruttomarginal och omkostnader . .e

tillvaxt.”
som inte ar direkt kopplade till omsattningen, skalar valdigt val med 4
tillvaxt. Det har vi sett manga ganger forr.

Under det fjarde kvartalet var siffrorna dnnu starkare pa vissa omraden.

Starka kassafléden och innovation

Enea genererar starka operativa kassafloden. Under fjarde kvartalet var det operativa kassaflodet hela 104 MSEK. Under de senaste 24
maéanaderna har vi darmed levererat 6ver en halv miljard i operativt kassafléde och minskat var nettoskuld med 204 MSEK. Under 2024 har vi
kopt tillbaka aktier for samanlagt 73,8 MSEK till en snittkurs pa 73,21 SEK. Allt detta har givetvis gynnat vara aktieagare framtill idag men
kommer ocksa att gora det framover. Var minskade nettoskuld och omlaggning av lan kommer att sdnka vara rantekostnader for 2025 med
cirka 10 MSEK for 2025 jamfort med 2024, och idag har bolaget 20 036 755 utestaende aktier jamfort med 21 045 124 for ett &r sedan. Bara

detta kommer att 6ka var vinst per aktie allt annat lika.

Under aret aterinvesterade vi 23 procent av omsattningen i forskning och utveckling. Det &r stora tal och en otroligt viktig del av var
verksamhet. For att vara ledande inom véara teknikomraden, och for att fortsatta att vara det under kommande &ren, ar innovation
avgorande. Lika viktigt ar det att ha koll pé dessa investeringar och att ha ett ordentligt tag om kapitaliseringar och avskrivningar, och har vi

nu ater i balans.

Vara kunder navigerar i ett komplext landskap som kannetecknas av snabba tekniska framsteg, foranderliga konsumentkrav och betydande
kapitalutgifter. Den globala datakonsumtionen 6kar exponentiellt, framst drivet av videotrafik, men 6kningen av intakterna for
internetatkomst forblir blygsam. Overgangen till 5G och annan ny teknik kraver betydande investeringar i infrastruktur. Den snabba
utvecklingen inom Al innebar bade mojligheter och utmaningar for telekomoperatorer. Man har redan paborjat att implementera Al-losningar
inom omraden som kundservice och natverksoptimering och det har skiftet skarper ocksa fragor kring datahantering och sakerhet.

Telekom operatérer behover balansera sina investeringar med den relativt lAdngsamma intaktstillvaxten och det &r en utmaning vi har stor
respekt for. For att fortjana vara kunders fortroende att f& leverera vara produkter, behover vi darfor vara agila, anpassningsbara och
fortsatta att kraftfullt investera i vara produkter och i var personal. Vi behéver helt enkelt vara bast inom vara omraden.
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Al allt viktigare for Enea

Under det fjarde kvartalet lanserade vi Traffic Management version 8.6 . Dar introducerade vi viktiga forbattringar, inklusive DPI-funktioner for
intaktsgenerering och intaktssakring. Versionen har ocksa en ny Al-baserad klassificering och fjarraktivering/avaktivering for att sékerstalla

legitim anvandning av licensierad programvara och minska risken fér produktmissbruk.

Spoofing, innebar enkelt uttryckt att ndgon utnyttjar en annan persons eller foretags identitet for att bedra ndgon och fa tillgang till kanslig
information. Det kommer i olika skepnader som phishing (6ver email), vishing (genom rdst), smishing (genom sms) och aven i form av
deepfake (genom bilder, videor och rost). | alla dess former utgor det ett allvarligt och konkret hot mot bade konsumenter och foretag. Online
bedragerier ar det snabbast vaxande och redan idag det storsta brottsomrédet i USA i antal anmalningar, enligt en rapport fran FBI
presnterad tidigt 2024. Ett skal till den accelererande utvecklingen ar Al, som ocksa skapar mojligheter att géra spoofingen alltmer
sofistikerad. Under det fjarde kvartalet lanserade vi var Messaging Firewall i version 10.1. | denna implementerar vi var value-pack-baserade
kommersiella modell, nya Al-drivna funktioner for URL-analys i realtid (RUA) — for att blockera skadliga lankar i meddelanden — och

Restricted Image Detection (RID) for regelefterlevnad och klassificering av meddelandekategorier for att optimera leveranskostnader.

P& marknadssidan lanserade vi en CLI Spoofing Buyer's Guide och genomforde en stor mangd ytterligare marknadsaktiviteter under
kvartalet. Bland hojdpunkterna vill jag sarskilt ndmna ett webinarium om Threat Detection och ett samarbete med Omdia for att ta fram en
rapport om trafikhanteringsverktyg. Var utmarkelse fran Kaleido som en ledande leverant6r inom Signal Security och en vél trendande artikel
(i The Fast Mode) om generativ Al. Dessa fyra initiativ gjorde alla bra avtryck under kvartalet.

Vi arbetar kontinuerligt med interna forbattringar och under det fjarde kvartalet har vi introducerat tva Al-drivna metoder for att 6ka var
effektivitet. En Al-genererad podcast process for att 6ka kompetensen om vardet och tekniken bakom vara senaste produktversioner. Vi har
aven introducerat en internt skapad Al-chatbot (Enhanced Learning & Look-up Assistant), riktad till vara globala sé&ljorganisation. Den skapar
forutséattningar for att snabbt och enkelt interagera med den enorma méangden produktdokumentation. Verktygen introducerades till var

séaljorganisation nuijanuari 2025.

Framtidsutsikter

Vi har en global marknadsposition och en unik produktportfélj inom vaxande omraden bade innanfor och utanfor telekomindustrin. Vi har en
global organisation med valdigt kompetenta och engagerade medarbetare och minst lika viktigt, manga framgangsrika kunder och
konkurrenter, som standigt utmanar och utvecklar oss. De synergier vi nu borjar se fran de forvarv vi gjort under de senaste atta aren,
validerar inte bara var forvarvsstrategi utan belyser ocksa var formaga att framgangsrikt och langsiktigt integrera forvarv. | kombination med
var bevisade intjaningsformaga, gor detta oss optimistiska infor framtiden. En framtid dar vi hoppas kunna fortséatta att komplettera var
organiska tillvaxt med strategiska forvarv.

Var ambition ar tvasiffrig tillvaxt inom vara fokusomraden, en EBITDA marginal 6verstigande 35 procent och starka kassafloden. | takt med
att vara fokusomraden blir en allt storre del av helheten, kommer vi ocksé allt narmare denna malsattning for hela bolaget. Det
makroekonomiska klimatet har under en tid haft en dampande effekt pa efterfrdgan men det finns begynnande signaler om att vi narmar oss

slutet pa den har nedgangsfasen inom telekommarknaden.

Var bedomning for 2025 ar fortsatt tillvaxt inom vara fokusomraden, en EBITDA marginal i spannet 30-35 procent och ett starkt kassaflode.

Anders Lidbeck
Tf VD och koncernchef
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Enea 1 korthet

OM BOLAGET

Vi utvecklar, séljer och levererar innovativa och tillforlitliga
l6sningar som forbattrar sakerheten, prestandan och
intelligensen i digital kommunikation. Vi erbjuder brandvaggar for
att skydda mobilnatverk mot cyberattacker, produkter for
klassificering av trafik och optimering av videotrafik samt
produkter som skyddar och hanterar WiFi-natverk. Vara kunder
ar fler an 100 leverantorer av kommunikationstjanster och
produkter varlden 6ver. Det innebar att miljarder manniskor
varlden over forlitar sig pa var teknik varje dag, nar de kopplar
upp sig mot mobilnatverk eller anvander internet.

Enea grundades i Sverige och har en lang erfarenhet av teknisk
innovation och utveckling, nagot som &r av stor vikt for bolaget
an idag. Bland annat var Enea inblandade i att skicka Sveriges
férsta email samt var med och utvecklade den férsta
mobilversionen av HTML.

Produktportfoljen och den globala marknadspositionen har de
senaste aren starkts genom ett antal forvarv. Enea finns idag
over hela varlden och har sitt huvudkontor i Kista, Stockholm,
Sverige. Bolaget har fler &n 30 nationaliteter bland de 463
medarbetarna, med de storsta Enea-kontoren i Sverige, Irland,

Storbritannien, Frankrike och Kroatien. Enea &r borsnoterat pa
NASDAQ Stockholm.
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NYCKELTAL HELAR 2024
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Finansiell oversikt

Resultatposter avser kvarvarande
verksamhet och jamfors med motsvarande
tidsperiod foregdende ar. Balansposter och
kassafloden avser stallningen vid periodens
utgang och jamfors med motsvarande
tidpunkt foregaende ar.

Fjarde kvartalet oktober-december 2024

Intdkter

Kvartalets totala intékter uppgick till 257,6 Mkr (242,6), varav
omsattning uppgick till 251,6 Mkr (241,5) och 6vriga rorelse-
intakter, framst valutaeffekter, uppgick till 6,0 Mkr (1,1). Den

organiska tillvaxten i jamforbar valuta uppgick till 4 procent (-13).

Natverk

Intakter fran natverksaffaren uppgick till 120,5 Mkr (108,1), en
okning med 11 procent. Den valutajusterade organiska tillvaxten
var 11 procent. Natverksverksaffaren stod for 48 procent (45) av
den totala omsattningen under kvartalet. Support och underhall
fortsatter att utvecklas stabilt. Det stora kontraktet vi tecknade i
oktober med en kund i Nordamerika gav extra intakter for alla
intaktskategorier.

Sékerhet

Intakter fran sdkerhetsaffaren uppgick till 106,5 Mkr (104,9), en
okning med 2 procent. Den valutajusterade organiska tillvaxten var
1 procent. Sékerhetsaffaren stod for 42 procent (43) av den totala
omsattningen under kvartalet. Forsaljningen har utvecklats stabilt
jamfort med kvartal 4 foregdende ar, som var ett bra kvartal.

Operativsystem

Intakter fran operativsystem minskade med 14 procent och
uppgick till 24,6 Mkr (28,5). Royaltyintakterna fran nyckelkunder
minskade vilket var férvantat. Produktgruppens andel av den totala
omsattningen under kvartalet &r 10 procent (12), vilket &r helt
enligt plan.
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Kvartalets kostnader och resultat

Kostnad for salda varor och tjanster

Under kvartalet uppgick kostnad for salda varor och tjanster till
50,0 Mkr (50,9). Bruttomarginalen uppgick till 80,6 procent
(79,0).

Av- och nedskrivningar inkluderade i kostnad salda varor och
tjanster uppgar till 0,2 Mkr (0,3).

Operativa kostnader

De operativa kostnaderna uppgick till 162,6 Mkr (148,6) for
kvartalet. Kostnaden for aktierelaterade incitamentsprogram
uppgick till 0 Mkr (-3,9), dar kostnaden varierar beroende pa
saval aktiekursens utveckling samt forvantat utfall. Enea har i
dagslaget inga aktierelaterade incitamentsprogram. Av- och
nedskrivningar har belastat operativa kostnader med 42,9 Mkr
(45,7).

Kostnader hanforliga till omstrukturering, nedskrivningar och
reserveringar uppgick till 4,5 Mkr (4,5), varav 0 Mkr (-1,6) har
redovisats som engéngsposter avseende reserv for redovisade

men dnnu ej erhallna intakter och osékra fordringar.

Foérsaljnings- och marknadsforingskostnader

Under kvartalet uppgick forsaljnings- och marknadsforings-
kostnader till 64,7 Mkr (57,4), vilket motsvarar 25,7 procent
(23,8) av omsattningen. Av- och nedskrivningar har belastat
forsaljnings- och marknadsféringskostnader med 0 Mkr (0).

Omstruktureringsposter uppgick till 4,4 Mkr (4,5) varav
reserveringar for osakra fordringar och annu ej erhallna intakter
uppgick till 0 Mkr (-1,6).

Produktutvecklingskostnader

Under kvartalet uppgick produktutvecklingskostnaderna till 69,7
Mkr (67,4), vilket motsvarar 27,7 procent (27,9) av omsattningen.
Darutdver har produktutvecklingskostnader till ett varde av 21,5
Mkr (18,8) balanserats. Av- och nedskrivningar har belastat
produktutvecklingskostnaderna med 37,3 Mkr (35,3), varav 37,3
Mkr (35,3) avser av- och nedskrivningar pa forvarvade och
egenutvecklade produkter.

Kassapaverkande produktutvecklingskostnader, exklusive
engangsposter, uppgick till 54,0 Mkr (47,7), vilket motsvarar 21,4

procent (19,8) av kvartalets omséattning.

Administrationskostnader
Under kvartalet uppgick administrationskostnader till 28,2 Mkr

(23,8), vilket motsvarar 11,2 procent (9,9) av omsattningen.
Avskrivningar har belastat administrationskostnader med 5,6
Mkr (5,9).

Omstruktureringsposter uppgick till 0 Mkr (-0,6).

EBITDA

EBITDA uppgick till 88,2 Mkr (88,8), motsvarande en EBITDA-
marginal om 35,1 procent (36,8).
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EBITDA justerat for poster av engdngskaraktar uppgick till 92,7
Mkr (92,1), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 36,8
procent (38,2).

EBITDA justerat for engdngsposter samt balanserade
utvecklingskostnader uppgick till 71,2 Mkr (73,4), motsvarande
en justerad EBITDA-marginal om 28,3 procent (30,4).

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 45,0 Mkr (43,1), motsvarande en
rérelsemarginal om 17,9 procent (17,8).

Justerat for poster av engangskaraktar uppgick rorelseresultatet
till 49,5 Mkr (47,4), motsvarande en justerad rorelsemarginal om
19,7 procent (19,6).

Finansiella poster

De finansiella posterna uppgick till 41,0 Mkr (-22,4). Externt
rantenetto uppgick till -3,7 Mkr (-7,4). Orealiserade
valutakursférandringar av finansiella tillgdngar har i kvartalet
paverkat resultatet med 44,6 Mkr (-15,0).

Skatt
Kvartalets skattekostnad/intakt uppgick till 8,6 Mkr (-7,9). Den
effektiva skattesatsen ar 0 procent (38,2).

Resultat

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 94,7 Mkr (12,7).
Resultat per aktie uppgick till 4,70 kronor (0,60). Resultat per
aktie hanforligt till den kvarvarande verksamheten uppgick till
4,70 kronor (0,60).

Kassaflode

Koncernen genererade under kvartalet ett kassaflode fran den
lopande verksamheten om 103,5 Mkr (-24,0). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -23,6 Mkr (-21,0) varav
investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
-21,5 Mkr (-19,0) och férvarv av materiella anlaggningstillgangar
uppgick till -2,1 Mkr (-2,3). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -206,3 Mkr (-11,7). Under
kvartalet har forvarv av egna aktier gjorts motsvarande -20,0 Mkr
(-12,6). Kvartalets totala kassaflode uppgick till -126,4 Mkr
(-56,8).

Investeringar

Kvartalets investeringar uppgick till 23,6 Mkr (22,5). Av- och
nedskrivningar uppgick till 43,2 Mkr (40,6). Produkt-
utvecklingskostnader som aktiverats uppgick till 21,5 Mkr (18,8).
Av- och nedskrivningar relaterade till dessa uppgick till 21,8 Mkr
(22,1). Avskrivningar hanforliga till leasingtillgangar uppgick till
4,5 Mkr (4,6) for kvartalet.
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Perioden januari- december 2024

Intdkter

Periodens totala intékter uppgick till 920,2 Mkr (934,5), varav
omsattning uppgick till 904,3 Mkr (912,7) och 6vriga
rorelseintakter, framst valutaeffekter, uppgick till 15,9 Mkr (21,9).
Omsattningen minskade med 1 procent jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Den organiska tillvaxten i jamforbar valuta

uppgick till -1 procent (-6).

Natverk

Totala intakter fran natverksaffaren uppgick till 429,7 Mkr (391,3),
en 6kning med 10 procent. Den valutajusterade organiska
tillvaxten var 10 procent. Natverksaffaren stod for 48 procent (43)
av den totala omsattningen under perioden. Avtalet med en av
bolagets viktigaste kunder signerat 2024 har generarat intakter for
2024 men ocksa sakrat intékter for kommande ar.

Licensintéakterna uppgick till 152,1 Mkr (115,0), en 6kning med 32
procent. Support och underhallsintéakterna uppgick till 175,6 Mkr
(173,3), en 6kning med 1 procent. Intakter hanforliga till
professionella tjanster uppgick till 102,1 Mkr (103,1), en minskning

med 1 procent.

Sakerhet

Intakterna fran sakerhetsaffaren uppgick till 392,4 Mkr (359,9), en
okning med 9 procent. Den valutajusterade organiska tillvaxten var
10 procent. Sakerhetsaffaren stod for 43 procent (39) av den totala

omsattningen.

Licensintakterna uppgick till 201,9 Mkr (188,2), en 6kning med 7
procent. Support och underhallsintékterna uppgick till 104,4 Mkr
(91,9), en 6kning med 14 procent. Intakter hanforliga till
professionella tjanster uppgick till 86,2 Mkr (79,7), en 6kning med 8
procent.

Forsaljningsutvecklingen for produktgruppen har utvecklats
positivt under aret. En stabil bas med &terkommande intékter fran
bade licensforsaljning och tjanster, kompletteras med

engangsintakter for nya produkter och kunder.

Operativsystem

Intakter fran operativsystem uppgick till 82,2 Mkr (161,5), en
minskning med 49 procent. Den stora forandringen forklaras av
minskade royaltyintakter samt den engangsaffar som gjordes
under kvartal 1, 2023. Licensintakter utgor 44 procent (68) av
omsattning fran Operativsystem. Operativsystem stod for 9
procent (18) av den totala omsattningen under perioden.
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Periodens kostnader och resultat

Kostnad for salda varor och tjanster

Under perioden uppgick kostnad for sélda varor och tjanster till
195,7 Mkr (215,0). Bruttomarginalen uppgick till 78,7 procent
(77,0).

Av- och nedskrivningar inkluderade i kostnad salda varor och
tjanster uppgar till 1,0 Mkr (1,3).

Omstruktureringsposter uppgick till 0 Mkr (12,1).

Operativa kostnader

De operativa kostnaderna uppgick till 602,1 Mkr (1 219,0) for
perioden. Kostnaden for aktierelaterade incitamentsprogram
uppgick till 0 Mkr (0), dar kostnaden varierar beroende pa saval
aktiekursens utveckling samt forvantat utfall. Enea har i dagslaget
inga aktierelaterade incitamentsprogram. Av- och nedskrivningar
har belastat operativa kostnader med 169,7 Mkr (713,6).

Kostnader hanforliga till omstrukturering, nedskrivningar och
reserveringar uppgick till 12,5 Mkr (621,7), varav 8,0 Mkr (63,0) har
redovisats som engéngsposter avseende reserv for redovisade

men dnnu ej erhallna intakter och osékra fordringar.

Foérsaljnings- och marknadsforingskostnader

For perioden uppgick forsaljnings- och marknadsféringskostnader
till 227,9 Mkr (290,7), vilket motsvarar 25,2 procent (31,9) av
omsattningen. Av- och nedskrivningar har belastat forsaljnings-
och marknadsféringskostnader med 0,2 Mkr (0,3).

Reserveringar for osakra fordringar och annu ej erhallna intakter
uppgick till 8,0 Mkr (68,3).

Produktutvecklingskostnader

Under perioden uppgick produktutvecklingskostnaderna till 271,4
Mkr (830,5), vilket motsvarar 30,0 procent (91,0) av omsattningen.
Darutdver har produktutvecklingskostnader till ett varde av 85,8
Mkr (88,1) balanserats under perioden. Av- och nedskrivningar har
belastat produktutvecklingskostnaderna med 146,8 Mkr (684,7),
varav 142,9 Mkr (264,4) avser av- och nedskrivningar pa forvarvade
och egenutvecklade produkter och 0 Mkr (420,1) nedskrivning av
goodwill.

Foregaende ars engadngsnedskrivningar forklaras av forseningar pa
5G-marknaden, forsamrade makroekonomiska utsikter och 6kade
avkastningskrav (WACC) och uppgick till 528,3 MSEK och om-
struktureringsposter uppgick till 7,2 MSEK.

Kassapaverkande produktutvecklingskostnader, exklusive
omstruktureringsposter, uppgick saledes till 210,4Mkr (226,2),
vilket motsvarar 23,3 procent (24,8) av periodens omsattning.
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Administrationskostnader

Under perioden uppgick administrationskostnader till 102,7 Mkr
(97,8), vilket motsvarar 11,4 procent (10,7) av omsattningen.
Avskrivningar har belastat administrationskostnader med 22,6 Mkr
(24,5).

Omstruktureringsposter uppgick till 0 Mkr (8,1).

EBITDA

EBITDA uppgick till 293,0 Mkr (215,4), motsvarande en EBITDA-
marginal om 32,4 procent (23,6).

EBITDA justerat for poster av engadngskaraktar uppgick till 305,5
Mkr (307,8), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 33,8
procent (33,7).

EBITDA justerat for engdngsposter samt balanserade utvecklings-
kostnader uppgick till 219,7 Mkr (219,8), motsvarande en justerad
EBITDA-marginal om 24,3 procent (24,1).

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 122,4 Mkr (-499,5), motsvarande en

rorelsemarginal om 13,5 procent (-54,7).

Justerat for poster av engédngskaraktar uppgick rorelseresultatet till
134,8 Mkr (122,2), motsvarande en justerad rérelsemarginal om
14,9 procent (13,4).

Finansiella poster

De finansiella posterna uppgick till 8,1 Mkr (-56,9). Externt
réantenetto utgjorde -21,0 Mkr (-27,5). Orealiserade valutakurs-
forandringar av finansiella tillgdngar har i perioden paverkat
resultatet med 28,9 Mkr (-30,0).

Skatt
Periodens skattekostnad/intakt uppgick till 12,6 Mkr (5,7). Den
effektiva skattesatsen ar 0 procent (0).

Resultat

Periodens resultat efter skatt uppgick till 143,1 Mkr (-550,7).
Resultat per aktie uppgick till 6,96 kronor (-25,80). Periodens
resultat per aktie hanforligt till den kvarvarande verksamheten
uppgick till 6,96 kronor (-25,80).

enea.com 10



Periodens kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassafldde

Koncernen genererade under perioden ett kassaflode fran den
l6pande verksamheten om 279,2 Mkr (258,9). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -92,7 Mkr (-95,2) varav
investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till -85,8
Mkr (-89,2) och forvarv av materiella anlaggningstillgdngar uppgick
till -6,9 Mkr (-9,0). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -300,7 Mkr (-126,0). Under perioden har forvarv av egna
aktier gjorts till ett varde av -73,8 Mkr (-27,1). Periodens totala
kassaflode uppgick till -114,2 Mkr (37,7).

Investeringar

Periodens investeringar uppgick till 92,7 Mkr (98,2). Av- och
nedskrivningar uppgick till 152,6 Mkr (696,3).
Produktutvecklingskostnader som aktiverats uppgick till 85,8 Mkr
(88,1). Av- och nedskrivningar relaterade till dessa uppgick till 84,8
Mkr (204,1). Avskrivningar hanforliga till leasingtillgdngar uppgick
till 18,0 Mkr (18,2) for perioden.

Finansiell stallning vid periodens utgang

Nettoskulden uppgick till 116,6 Mkr (209,1) vid periodens slut, dar
likvida medel utgjorde 161,5 Mkr (261,8) och rantebarande
bankskulder utgjorde 278,1 Mkr (470,9). De rantebarande
skulderna fordelades mellan langfristiga pa 226,7 Mkr (443,8) och
kortfristiga pa 51,3 Mkr (27,1).

Soliditeten uppgick till 72,7 procent (65,1) och totala tillgdngar
uppgick till 2 544,9 Mkr (2 581,1) vid periodens slut.
Nettoskuld/EBITDA (12M) uppgick till 0,40 (0,97).

Finansiering

Den 16 december 2024 tecknades en treéarig lanefacilitet om 25
miljoner EUR. Enligt villkoren for banklanet ar koncernen
forpliktigad att uppfylla foljande finansiella lanekovenanter i slutet
av varje helars- och delarsperiod: EBITDA/Nettoskuld samt
EBITDA/Netto finansiella kostnader. Lanevillkoren &r uppfyllda per
31 december 2024. Kvarvarande skuld per vid kvartalets utgang
uppgick till 274 Mkr (444), varav 48 Mkr (0) redovisas som
kortfristigt och 226 Mkr (444) som langfristigt.

Den 19 december 2024 tecknade Enea ett andringsavtal avseende
checkkreditfaciliteten. Beloppet utdkades fran 70 Mkr till 150 Mkr.
Vid periodens slut nyttjades 4 Mkr av denna checkkredit.
Outnyttjade kreditloften uppgick totalt till 146 Mkr vid periodens
utgang.
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Ovriga

Upplysningar

Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Moderbolaget

Moderbolagets omséattning for perioden januari tilldecember
uppgick till 62,2 Mkr (67,9) och resultatet fore boksluts-
dispositioner och skatt uppgick till -7,1 Mkr (1,0). Finansnettot i
moderbolaget var 15,8 Mkr (17,6) och likvida medel uppgick till 0,1
Mkr (0,1). Moderbolagets investeringar under perioden uppgick till
2,1 Mkr (3,0). Antalet anstallda var 14 (15) personer. Moderbolaget
bedriver ingen egen verksamhet och dess risker ar i all vasentlighet
relaterade till verksamheten i dotterbolagen.

Medarbetare

Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut 482 (463).

Aterkop av egna aktier

Eneas innehav av egna aktier vid periodens utgang var 1 165 729
aktier, motsvarande 5,5 procent av det totala antalet aktier. Enea
meddelade den 7 maj att styrelsen har beslutat att fortsatta ater-
kopsprogrammet fram till dagen fore arsstamman ar 2025. Under
kvartalet har 199 377 aktier aterkopts.

Aktien och Aktieagare
Enea &r noterat pa Nasdaq Stockholm [ENEA]. Bolaget har totalt
20 036 755 utestaende stamaktier.

Bolagets storsta aktieagare utgors av Per Lindberg (36,26 procent),
Forsta AP-Fonden (8,91 procent), Enea AB (5,13 procent), Holmen
Fondforvaltning AS (3,13 procent), Canaccord Genuity Wealth
Management (2,94 procent). De 20 storsta aktiedgarna innehar
tillsammans 70,99 procent av bolagets kapital samt 70,99 procent
av bolagets roster. Inga vasentliga forandringar i aktiedgarbasen

har skett under kvartalet.

Arsstamma

Eneas arsstamma 2025 kommer att 4ga rum den 6 maj i
Stockholm.

Valberedning

| samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i Enea
AB etablerat en valberedning infor arsstamman 2025.
Valberedningen utgors av Per Lindberg (eget mandat), Niklas
Johansson (Handelsbanken Fonder), Anna Magnusson (Forsta AP-
fonden) samt Kjell Duveblad (styrelseordférande i Enea AB).
Valberedningen har utsett Per Lindberg till sin ordférande.

Valberedningens uppgift ar att till arsstamman lamna forslag till
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ordférande och 6vriga ledamaoter i styrelsen samt arvode och
annan ersattning for styrelseuppdrag till styrelseledamoter.
Valberedningen ska ocksé lamna forslag till val och arvodering av
revisorer. Vidare skall valberedningen lamna forslag till process for
att utse valberedning infor drsstamman 2026.

Styrelsen foreslar ingen utdelning

Eneas stravan ar att bygga ett storre och starkare bolag, som
levererar ett 6kande varde for kunder, anstallda och aktieagare.
Forvary som starker bolagets marknadsposition och langsiktiga
intjaningsformaga, samt fortsatta investeringar i var
produktportfolj ar viktiga delar i denna stravan. For att mojliggora
och vara val rustade for denna typ av forvarv behdver Enea ha en
stark men ocksa flexibel kapitalstruktur. Det kan ibland &ven
innebara att bolaget ar nettobelénat. Darfor behover styrelsen ta i
beaktande bolagets langsiktiga investeringsbehov och finansiella
stallning nar man Overvager utdelning. Eneas langsiktiga
utdelningspolicy ar att minst 30 procent av resultatet efter skatt
ska overforas till aktieagarna. Hansyn ska dock tas till Bolagets
finansiella stallning, kassaflode, forvarvsmojligheter och framtids-
utsikter. Givet bolagets férvarvsmojligheter och tillvaxtstrategi for

de kommande aren foreslar styrelsen ingen utdelning fér 2024.

Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kraver att upplysningar
lamnas om osakerheten i varderingarna utifran de tre nivder som
anvéands for finansiella instrument.

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en
aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balans-
dagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en
boérs, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller dver-
vakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dess
priser representerar verkliga och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Per 31 december

2024 redovisar koncernen inga finansiella instrument i niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas
pa en aktiv marknad (till exempel OTC-derivat) faststalls med hjalp
av varderingstekniker. Koncernen anvander i vissa fall
valutaderivat for sakringséndamal. Valutaséakringar varderas till
marknadsvarde genom att en fortidsdisponering av
valutasakringen gors for att fa fram vad terminspriset skulle bli om
forfall var per balansdagen. Koncernen redovisar per 31 december

2024 inga finansiella instrument i niva 2.
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Niva 3: Koncernen redovisar per 31 december 2024 inga finansiella
instrument i niva 3.

For ovriga finansiella tillgdngar och skulder 6verensstammer redo-
visat varde med verkligt varde.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34.
Delérsrapportering, vilket 6verensstammer med svensk lag genom
tillampning av (Radet for Finansiell Rapportering) RFR 1 -
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 -
Redovisning for juridiska personer, avseende moderbolaget.
Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder har tilldmpats som i den senaste
arsredovisningen bade for koncernen och for moderbolaget, om ej

annat anges nedan.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Enea verkar i huvudsak inom cybersakerhet och tele-
kommunikation. Det osdkra omvarldslaget har en negativ effekt pa
den globala ekonomin, vilket paverkar kunders riskbenagenhet och
investeringsvilja. For Enea innebar detta att en del projekt férsenas
eller inte genomfors. Samtidigt kvarstar de underliggande
drivkrafterna for telekommunikation, vilket innebar fortsatt fokus
pa virtualisering, 5G och 6kad natkapacitet.

Eneas affarsstrategi bygger pa att utveckla nya produkter och

forbattra befintliga l6sningar, vilket innebar betydande

investeringar. Vid utgdngen av kvartalet uppgick vardet av
balanserade utvecklingskostnader till 232,8 Mkr (219,7).
Investeringar gérs mot marknader med stor potential for tillvaxt
och ldnsamhet och efter noggrann analys. Om produkter trots
detta inte blir tekniskt eller kommersiellt framgangsrika kan det ha
en negativ inverkan pa bolagets verksamhet och finansiella
stallning vilket kan féranleda férandringar i strategi och

prioriteringar.

Da inga andra betydande forandringar i Gvrigt har skett under
kvartalet avseende vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
hanvisar Enea till redogorelsen i senaste &rsredovisningen pa
sidorna 46-48.

Langsiktig ambition

Var ambition &r att utveckla Enea till den ledande utmanaren inom
specialiserad programvara for cybersakerhet och
telekommunikation. Vi ar redan etablerade hos stora kunder och vi
vinner nya marknadsandelar med innovativa l@sningar for
framtidens 6ppna, molnbaserade system. Vi konkurrerar med
stora bolag genom att vara fokuserade, snabbare och smidigare,
och vi kan attrahera de basta talangerna. Vart mal ar att under de
kommande aren generera tvasiffrig tillvaxt inom vara
fokusomréden, en EBITDA marginal 6ver 35 procent och ett starkt
kassaflode. Over tid vill vi ocks& genomféra kompletterande
forvarv for att ytterligare starka var marknadsposition.

Kista 30 januari 2025
Enea AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

Denna rapport &r sddan information som Enea AB (Publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen

ldmnades, genom Anders Lidbecks férsorg, for offentliggérande den 30 januari 2025 kl. 07:20.
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Koncernens rapport éver totalresultatet

okt-dec jan-dec
Mkr 2024 2023 2024 2023
Omsaéttning 251,6 241,5 904,3 912,7
Ovriga rérelseintakter 6,0 1,1 15,9 21,9
Totala intakter 257,6 242,6 920,2 934,5
Kostnad salda varor och tjanster -50,0 -50,9 -195,7 -215,0
Bruttoresultat 207,6 191,7 7244 719,5
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -64,7 -57,4 -227,9 -290,7
Produktutvecklingskostnader -69,7 -67,4 -271,4 -830,5
Administrationskostnader -28,2 -23,8 -102,7 -97.,8
Rorelseresultat 1) 2) 3) 4) 45,0 43,1 122,4 -499,5
Finansnetto 41,0 -22,4 8,1 -56,9
Resultat fore skatt 86,1 20,6 130,5 -556,4
Skatt 8,6 -7,9 12,6 5,7
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet 94,7 12,7 143,1 -550,7
Resultat avyttrad verksamhet - - - -
Resultat efter skatt 94,7 12,7 143,1 -550,7
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Forandring av sakringsreserv, efter skatt - - - 0,3
Valutakursdifferenser 69,6 -100,9 101,2 -22,0
Poster som inte kommer att aterforas i resultatrékningen
Pensionsataganden -0,4 -0,2 -0,5 1,0
Summa totalresultat for perioden,
netto efter skatt 163,9 -88,3 243,7 -571,4
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 94,7 12,7 143,1 -550,7
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 163,9 -88,3 243,7 -571,4
1) varav av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 2.1 27 9,1 11,5
2) varav av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 36,6 38,5 143,5 685,2
3) varav avskrivningar av leasingstillgangar 45 4,6 18,0 18,2
4) Engangsposter som ingar i rorelseresultatet 4,5 4,3 12,5 621,7
Nedskrivningar - 1,0 - 529,3
Omstruktureringskostnader 4.4 3,2 4.4 29,4
Reserv for redovisade men annu ej erhallna intékter och osakra
fordringar 0,0 0,1 8,0 63,0
Rorelseresultat, exklusive engangsposter 49,5 47,4 134,8 122,2
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Nyckeltal relaterade till resultatrakningen

okt-dec jan-dec
Mkr 2024 2023 2024 2023
Resultat per aktie (kronor) 4,70 0,60 6,96 -25,80
Resultat per aktie efter utspadning (kronor) 4,70 0,60 6,96 -25,80
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet (kronor) 4,70 0,60 6,96 -25,80
Resultat per aktie efter utspadning kvarvarande verksamhet (kronor) 470 0,60 6,96 -25,80
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning (milj) 20,1 21,3 20,6 21,3
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 20,1 21,3 20,6 21,3
Omesattningstillvaxt (%) 4 -11 -1 -2
Bruttomarginal (%) 80,6 79,0 78,7 77,0
EBITDA (Mkr) 88,2 88,8 293,0 215,4
Operativa kostnader i % av omséattningen
- forsaljnings- och marknadsféringskostnader 25,7 23,8 25,2 31,9
- produktutvecklingskostnader 27,7 27,9 30,0 91,0
- administrationskostnader 11,2 9,9 11,4 10,7
Rérelsemarginal exkl. engangsposter (%) 19,7 19,6 14,9 13,4
Rorelsemarginal (%) 17,9 17,8 13,5 -54,7
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Koncernens balansrakning

31 dec
Mkr 2024 2023
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1897,5 1883,0
- varav goodwill 1369,3 1304,2
- varav balanserade utvecklingskostnader 232,8 219,7
- varav produktrattigheter 31,3 447
- varav kundavtal 209,0 245,6
- varav varumarke 29,3 28,1
- varav nyttjanderatt lokaler och bilar 241 38,4
- varav 6vriga immateriella anlaggningstillgangar 1,7 2,3
Inventarier, verktyg och installationer 16,9 18,5
Uppskjutna skattefordringar 20,6 13,1
Ovriga langfristiga fordringar 23 2,2
Summa anlédggningstillgangar 1937,3 1916,8
Kortfristiga fordringar 446,1 403,7
Likvida medel 161,5 261,8
Summa omséttningstillgangar 607,6 665,5
Summa tillgangar 25449 2582,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1851,2 1681,3
Avsittningar 2,9 2,4
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 67,3 92,4
Langfristiga skulder, rantebarande 226,7 443,8
Langfristiga skulder, ej rantebarande 24,3 18,0
Langfristiga skulder hyresataganden 8,7 22,3
Summa langfristiga skulder 326,9 576,6
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande 51,3 27,1
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 295,8 277,7
Kortfristiga skulder hyresataganden 16,8 17,3
Summa kortfristiga skulder 363,9 322,0
Summa eget kapital och skulder 25449 25823
Forandring av eget kapital

31 dec
Mkr 2024 2023
Vid periodens bdrjan 1681,3 2291,2
Periodens totalresultat 243,7 -571,4
Utdelning / inldsenprogram 0,0 0,0
Aktiesparprogram - -11,4
Aterkdp av egna aktier -73,8 271
Vid periodens slut 1851,2 1681,3
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Kassaflodesanalys

okt-dec jan-dec
2024 2023 2024 2023
Resultat fére skatt 86,1 20,6 130,5 -556,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 53,8 23,1 188,7 696,9
Betald skatt -0,8 9,5 -1,8 -3,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av
rorelsekapital 139,1 53,2 317,4 137,2
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -35,5 -77,2 -38,2 121,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 103,5 -24.0 279,2 258,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23,6 -21,0 -92,7 -95,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, upptagande av lan 290,8 20,4 290,8 20,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av 1an -472,7 -13,4 -499,7 -100,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av leasingskuld -4.5 -6,2 -18,0 -19,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, aterkp av aktier -20,0 -12,6 -73,8 -27.1
Periodens totala kassaflode -126,4 -56,8 -114,2 37,7
Likvida medel vid periodens boérjan 282,0 333,0 261,8 231,3
Kursdifferens i likvida medel 59 -14,5 13,9 -7,2
Likvida medel vid periodens slut 161,5 261,8 161,5 261,8
Nyckeltal relaterade till balansridkning och kassaflode
jan-dec
Mkr 2024 2023
Likvida medel och finansiella placeringar (Mkr) 161,5 261,8
Soliditet (%) 72,7 65,1
Eget kapital per aktie (kr) 92,39 79,89
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie (kr) 13,58 12,13
Nettoskuld (Mkr) 116,6 209,1
Antal anstallda vid periodens slut 482 463
Avkastning pa eget kapital (%) 8,1 -27,7
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 18,4 -4,6
Avkastning pa totalt kapital (%) 15,6 -3,9
Moderbolaget
Resultatrakning Balansrékning
31 dec
i Mkr 2024 2023
Nettoomsattning T”‘I_‘_G A NGAR
Rorelsens kostnader -85,1 -84,4 Anlaggningstillgangar 2147 208,7
Rérelseresultat 22,9 16,5 Omsattningstillgangar 999,3 1181,6
Finansnetio 15.8 17.6 Summa tillgangar 1214,0 1390,3
Resultat efter finansnetto 71 1,0
Bokslutsdispositioner 6,9 -0,2 EGET KA_PITAL OCH SKULDER
Resultat fore skatt 0,2 0,8 Eget kapital 7213 788,2
Skatt 0.1 0.1 Obeskattade reserver 1,1 0,2
Periodens resultat _0:1 0:8 Léngf_ris_tiga skulder, _r_éntetiérande 226,7 4438
Kortfristiga skulder, rantebarande 51,3 27,1
Kortfristiga skulder, 6vriga 213,5 131,0
Summa eget kapital och skulder 1214,0 1390,3
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Kvartalsdata

2024 2023 2022
Mkr Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
RESULTATRAKNING
Omsattning 251,6 216,4 236,1 200,1 2415 215,7 207,7 247,9 271,0 229,3
Ovriga rorelseintakter 6,0 0,7 33 59 1,1 4,9 9,7 6,1 2,1 23,6
Kostnad salda varor och tjanster -50,0 48,4 -49,9 -48,0 -50,9 51,4 62,0 50,7 64,5 53,6
Bruttoresultat 207,6 168,7 189,6 158,0 191,7 169,2 155,4 203,3 208,6 199,3
Forsaljnings- och
marknadsforingskostnader -64,7 -50,0 -62,3 -51,0 57,4 50,2 -122,9 -60,2 61,5 61,4
Produktutvecklingskostnader 69,7 -66,8 -68,3 -66,7 67,4 789  -6105 73,7 67,2 69,9
Administrationskostnader -28,2 -22,8 =271 -24,2 -23,8 -24.4 27,7 -21,8 -22,1 -27,0
Rorelseresultat 45,0 29,2 31,9 16,1 43,1 157  -605,7 47,4 57,8 41,0
Finansnetto 41,0 -30,7 -1,8 0,4 22,4 47 -14,9 24,4 34,8 14,4
Resultat fére skatt 86,1 1,5 30,2 15,7 20,6 20,4 6205 23,1 23,0 55,4
Skatt 8,6 52 3,9 -5,1 7,9 0,0 26,5 12,9 16,1 -18,8
Resultat efter skatt 94,7 3,7 34,0 10,6 12,7 20,4  -594,0 10,2 39,2 36,6
Resultat avyttrad verksamhet = - - - - - - - 0,2 15,8
Periodens resultat 94,7 3,7 34,0 10,6 12,7 20,4  -594,0 10,2 39,3 52,4
Ovrigt totalresultat 69,2 -35,3 -24,8 916  -101,1 -32,3 103,0 9,8 50,5 134,8
Summa totalresultat 163,9 31,6 9,2 102,2 -88,3 11,9 -491,0 19,9 11,1 187,2
BALANSRAKNING
Immateriella anldggningstillgangar 1897,5 18492 19020 19388 18830 19848 20284 24919 24937 25462
Ovriga anlaggningstillgangar 37,5 30,0 30,9 31,5 31,6 42,3 443 43,3 43,9 34,9
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 2,3 2,2 2,3 2,3 2,2 2,7 3,1 3,4 3,6 41
Kortfristiga fordringar 446,1 402,2 397,0 389,5 402,5 387,2 470,2 551,1 5454 509,3
Likvida medel 161,5 282,0 309,9 328,1 261,8 333,0 291,3 258,1 231,3 264,0
Summa tillgangar 25449 25656 26421 26901 25811 27501 28372 33479 33180 33585
Eget kapital 18512 17073 17562 17702 16813 17859 18172 23080 22912 23018
Langfristiga skulder, ranteb. 235,4 11,6 15,5 472,0 466,2 506,4 537,0 547,7 568,6 563,1
Langfristiga skulder, ej ranteb. 94,4 110,6 113,0 115,7 112,8 112,0 117,0 137,7 137,8 155,2
Kortfristiga skulder, ranteb. 68,1 468,7 4722 10,5 44.4 17,7 14,7 15,7 21,1 10,9
Kortfristiga skulder, ej ranteb. 295,8 267,5 285,2 3217 276,5 328,1 351,3 338,8 299,2 327,5
Summa eget kapital och skulder 25449 25656 26421 26901 2581,1 27501 28372 33479 33180 33585
KASSAFLODE
Fran den lopande verksamheten 103,5 18,6 37,1 120,0 -24,0 108,3 77,1 97,5 21 92,1
Fran investeringsverksamheten -23,6 -23,9 22,6 -22,6 21,0 -18,8 225 -32,9 34,2 -36,4
Fran finansieringsverksamheten -206,3 21,8 -26,2 46,4 11 24,7 34,7 40,4 1,4 345
Periodens kassaflode -126,4 27,2 11,7 51,0 -44.0 64,8 20,0 24,2 -34,9 21,2

Periodens kassaflode fran
forvarv/avyttring av verksamhet - - - - R _ _ _ 0.1 146

Periodens totala kassaflode -126,4 27,2 11,7 51,0 -44,0 64,8 20,0 24,2 -35,0 35,9
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Fem ari sammandrag

Mkr 2024 2023 2022 2021 2020
RESULTATRAKNING

Omséttning 904,3 912,7 927,7 863,2 780,6
Ovriga rorelseintakter 15,9 21,9 37,1 243 13,7
Rérelsens kostnader -797,8 -1434,0 -846,6 -689,7 -620,9
Rérelseresultat 122,4 -499,5 118,1 197,8 173,4
Finansnetto 8,1 -56,9 -17,2 4,7 -24,1
Resultat fére skatt 130,5 -556,4 101,0 202,5 149,4
Skatt 12,6 57 8,0 -17,0 -19,5
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet 1431 -650,7 109,0 185,5 129,8
Resultat avyttrad verksamhet - - 115,9 14,8 12,5
Resultat efter skatt 143,1 -550,7 224,8 200,3 142,3
BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar 1897,5 1883,0 24937 2314,4 1734,5
Ovriga anlaggningstiligangar SIAS) 31,6 43,9 49,3 40,7
Ovriga finansiella anléggningstiligangar 223 2,2 3,6 4,3 6,1
Kortfristiga fordringar 446,1 403,7 5454 4540 357,5
Likvida medel 161,5 261,8 231,3 211,4 195,1
Summa tillgangar 25449 2582,3 3318,0 3033,3 2334,0
Eget kapital 1851,2 1681,3 22912 1776,0 1487,5
Langfristiga skulder, rantebarande 226,7 443,8 5451 469,8 291,7
Langfristiga skulder, ej rantebarande 103,1 1351 161,3 169,3 141,0
Kortfristiga skulder, rantebarande 51,3 27,1 6,6 268,8 142,2
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 312,5 295,0 313,8 349,3 271,7
Summa eget kapital och skulder 25449 2582,3 3318,0 3033,3 23340
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 279,2 258,9 167,2 333,7 274,2
Fran investeringsverksamheten -92,7 -95,2 -138,8 -138,4 -130,9
Fran investeringsverksamheten - avyttring av verksamhet - - 173,2 - -
Fran investeringsverksamheten - forvarv av verksamhet - - - -379,4 -90,5
Fran finansieringsverksamheten -300,7 -126,0 -205,9 191,5 8,9
Periodens kassaflode -114,2 37,7 -4,2 7,5 61,6
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % -1 -2 7 1" -8
Rorelsemarginal, % 13,5 -54,7 12,7 22,9 22,2
Vinstmarginal, % 14,4 -61,0 10,9 23,5 19,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 18,4 -27,7 1,1 13,2 10,4
Avkastning pa eget kapital, % 8,1 -4,6 14,7 12,3 9,6
Avkastning pa totalt kapital, % 15,6 -3,9 12,6 111 8,8
Rantetackningsgrad, ggr 1,5 -0,3 1,3 3,1 3,9
Soliditet, % 72,7 65,1 69,1 58,6 63,7
Likviditet, % 167,0 206,6 2424 107,6 133,5
EBITDA 293,0 215,4 2924 352,6 275,4
Nettoskuld/EBITDA 0,40 0,97 1,10 1,50 0,87
Medelantal anstallda 464 489 619 504 403
Omsattning per anstalld, Mkr 1,9 1,9 1,5 1,7 1,9
Substansvarde per aktie, kronor 92,39 79,89 106,06 82,66 69,09
Resultat per aktie, kronor 6,96 -25,80 10,43 9,30 6,63
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, kronor 6,96 -25,80 5,05 8,61 6,05
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Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter i forhallande till

genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning p4 totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal
Bruttoresultat minus aterford tillaggskopeskilling i forhallande till
omsattning.

EBITDA

Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar.

Justerad EBITDA

Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar, justerat med
forekommande engangsposter.

EBITDA minskat med balanserade
utvecklingskostnader

EBITDA minskat med balanserade utvecklingskostnader.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till totalt antal utestaende aktier.

Engangsposter

Poster av ej aterkommande karaktar i den normala verksamheten.

Engangsposter inkluderar omstruktureringskostnader,
nedskrivningar av engangskaraktar, kostnader for juridisk
radgivning avseende storre tvister samt transaktions- och
integrationskostnader avseende storre forvarv.
Transaktionskostnader inkluderar kostnader for juridisk och
finansiell rddgivning men exkluderar finansieringskostnader. Aven
aterford tillaggskopeskilling inkluderas i engangsposter. Syftet
med att specificera dessa ar att tydliggora den underliggande

verksamhetens utveckling.

Forvarvad tillvaxt

Omsattning hanforlig till forvary som inte ingar i
jamforelseperioden.

Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den l6pande verksamheten i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Likviditet
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och kortfristiga
fordringar i forhallande till kortfristiga skulder.
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Nettoskuld

Réantebarande skulder och ovillkorade férvarvsskulder minus
likvida medel och finansiella placeringar, d.v.s. negativ
nettokassa.

Omsattning per anstalld

Omsattning i forhallande till medeltal anstallda.

Omsattningstillvaxt

Periodens omsattning i relation till foregdende periods omsattning.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Rantetackningsgrad
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i

forhallande till finansiella kostnader.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till omsattningen.

Rorelseresultat exkl. engdngsposter
Resultat fran verksamheten fore finansiella poster och skatt,
justerat med forekommande engangsposter.

Skuldtjanstkvot

(Kassaflode fran lopande verksamhet - lopande investeringar +
totala finansiella kostnader) i forhallande till amorteringar och
totala finansiella kostnader under en referensperiod om tolv (12)
manader.

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritet i forhallande till

balansomslutningen.

Substansvarde per aktie

Substansvarde, motsvarande eget kapital, i forhallande till totalt
antal utestaende aktier.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder
inklusive uppskjutna skatteskulder. Genomsnittligt sysselsatt
kapital har beraknats som ingdende plus utgdende sysselsatt
kapital dividerat med tva.

Utdelning per aktie
Utdelning for innevarande rakenskapsar dividerat med antal aktier
pé balansdagen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i forhallande till omséattningen.
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Alternativa
nyckeltal

| delarsrapporten hanvisas det till icke-IFRS matt som Enea och andra parter anvander vid utvardering av Eneas resultat. Dessa matt forser

ledningen och investerare med betydelsefull information for att analysera trender i bolagets affarsverksamhet. Dessa icke-IFRS matt ar

tankta att komplettera, inte ersétta, finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS.

okt-dec jan-dec
Avstamning av omsaéttningstillvaxt 2024 2023 2024 2023
Omesattning, Mkr 251,6 2415 904,3 912,7
Omsattningstillvaxt, Mkr 10,1 -29,6 -8,4 -15,0
Omsattningstillvaxt, % 4 -1 -1 -2
Valutaeffekt, samma vaxelkurser foregaende ar, Mkr 0,8 4.6 -3,1 36,6
Valutaeffekt, samma vaxelkurser foregaende ar, % 0 2 -0 4
Omsattningstillvaxt, samma vaxelkurser féregaende ar, Mkr 9,3 -34,1 -5,3 -51,5
Omsattningstillvaxt, samma vaxelkurser féregaende ar, % 4 -13 -1 -6
okt-dec jan-dec
Avstamning av finansnetto 2024 2023 2024 2023
Finansiella intakter 25,5 130,6 278,3 383,3
Finansiella kostnader 156 -153,0 -270,2 -440,2
Rapporterat finansnetto, MSEK 41,0 -22,4 8,1 -56,9
ENEA | Bokslutskommuniké Januari—December 2024 enea.com

21



Bolagsinformation

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks Torg 17
P.O.Box 1033

SE-164 21 Kista

Finansiell kalender 2025

Delarsrapport Q1 24 april
Arsstamma 6 maj
Deléarsrapport Q2 16 juli
Delarsrapport Q3 23 oktober
Kontaktuppgifter

Investor Relations
ir@enea.com

Anders Lidbeck, VD och Koncernchef

anders.lidbeck@enea.com

ULf Stigberg, Finanschef

ulf.stigberg@enea.com

Finansiell information finns tillgdnglig pa enea.com
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