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Innehall Definitioner

BAKGRUND OCH MOTIV 3 Med Enea eller Bolaget avses Enea AB (publ) eller den koncern i vil-
ken Enea AB (publ) ar moderbolag, beroende pa sammanhang. Med

BESKRIVNING AV INLOSENFORFARANDET 4 Koncernen avses den koncern i vilken Enea AB (publ) & moderbolag.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR 6 Med NASDAQ OMX Stockholm avses NASDAQ OMX Stockholm AB

FINANSIELLA EFFEKTER FOR ENEA 7 (Stockholmsborsen). Med Euroclear avses Euroclear Sweden AB.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE 8

FRAGOR OCH SVAR 10

Villkor i sas mmandrag

aktierna benamns inlosenaktie.

den 16 maj 2012.

B Efter beslut pa arsstaimman den 11 april 2012 delas varje Enea-aktie upp i tva aktier (s k aktiesplit 2:1) varav en av

B Inlosenaktierna loses automatiskt in mot en inlésenlikvid om 8,00 SEK per inlosenaktie som berdaknas utbetalas

B Inlésenforfarandet sker automatiskt, vilket innebar att ingen atgard kravs fran aktiedgaren.
B Avstamningsdag for aktiesplit inklusive ratt till inlosenaktie ar den 20 april 2012.
B Handel med inlosenaktier kommer att ske pa NASDAQ OMX Stockholm under perioden 24 april-8 maj 2012.

B Vidinlosen av aktier i svenska aktiebolag utgar normalt kupongskatt for utlandska aktiedgare. Svensk kupongskatt bor
dock inte utga pa forsaljningslikvid som erhalls om inlosenaktier avyttras i marknaden under handelsperioden.

B Forfragor angaende inlosenférfarandet, vanligen kontakta Enea pa telefon 08-507 140 00.

Information om Enea-aktien
ISIN-kod: SE00 0051 4374
Kortnamn (ticker): ENEA

Information om inlésenaktierna
ISIN-kod: SE00 0385 0171
Kortnamn (ticker): ENEA IL

Finansiell kalender

Arsstamma 11 april 2012
Deldrsrapport for forsta kvartalet 2012 26 april 2012
Deldrsrapport fér andra kvartalet 2012 20juli 2012
Deldrsrapport for tredje kvartalet 2012 24 oktober 2012

Denna informationsbroschyr ger information om styrelsens férslag om kapitalutskiftning till Eneas aktiecdigare genom ett automatiskt inlésenforfarande. Syftet med
informationsbroschyren dr att ge aktiedgarna i Enea information infér arsstdmman den 11 april 2011. Dokumentet utgér inte ett prospekt enligt lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument eller ndgot annat regelverk. Dokumentet riktar sig inte till personer vars deltagande i inlésenférfarandet forutsdtter ytterligare
information eller att registreringscatgdrder eller andra dtgdrder vidtas utéver vad som krdvs enligt svensk rdtt. Dokumentet fdr inte distribueras till sadana ldnder som
krdver ytterligare information eller atgdrder enligt foregaende mening eller till Idnder dér sadan distribution strider mot géillande regler. Det dligger envar att iaktta
sadana restriktioner som féljer av utldndsk rdtt. Erik Penser Bankaktiebolag, som har bitréitt Bolaget i samband med framtagandet av denna informationsbroschyr,
har granskat den ldmnade informationen men pdtar sig inte ndgot ansvar for den ldmnade informationens riktighet eller fullstdndighet och friskriver sig fran allt
ansvar for beslut som fattas pa grundval av dokumentet. Tvist med anledning av detta dokument skall avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.
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Bakgrund och motiv

Eneas operativa kassafléde var starkt under 2011 och férséljningen av
den nordiska konsultverksamheten inbringade 148,5 MSEK. Mot bak-
grund av Eneas nuvarande och framtida finansiella stallning foreslar
styrelsen att drsstdmman den 11 april 2012 beslutar om att till aktie-
dgarna overfora 8,00 SEK per aktie genom ett inlosenforfarande. Detta
motsvarar en dverforing till aktiedgarna om totalt cirka 135,2 MSEK.

Enea har ett starkt kassaflode och styrelsens beddmning dr att Bola-
get, dven efter det féreslagna inlésenforfarandet, kommer att ha en
god likviditet och finansiell stallning for att finansiera och utveckla
verksamheten. Soliditeten ar betryggande mot bakgrund av att Eneas
verksamhet fortsatt bedrivs med lénsamhet. Likviditeten i Bolaget
och Koncernen beddms kunna upprétthallas pa en likaledes betryg-
gande niva. Styrelsens uppfattning &r att den foreslagna vérdedver-
foringen till aktiedgarna ej hindrar Bolaget, eller 6vriga i Koncernen
ingdende bolag, fran att fullgdra sina forpliktelser pa kort och lang
sikt, samt ej heller att fullgora erforderliga investeringar. Enea utvar-
derar kontinuerligt maéjliga forvarv. Sadana forvérv kan komma att fi-
nansieras med saval egna finansiella medel som upplanat kapital eller
egna aktier. Vid utvdrdering av finansiering kommer valet att baseras
pd den 16sning som vid var tid ger hdgst aktiedgarvarde.

Under forutsattning att arsstamman den 11 april 2012 beslutar i enlig-
het med styrelsens forslag kommer varje Enea-aktie att delas upp i tva
aktier, varav den ena kommer att bendmnas inlésenaktie. Handel med
inlosenaktier kommer att ske under perioden 24 april-8 maj 2012. Dér-
efter kommer inldsenaktierna automatiskt att 16sas in mot kontanta
medel. Aktiedgarna i Enea behdver inte vidta ndgon sarskild atgard for
atterhdlla inlésenlikviden, vilken berdknas utbetalas den 16 maj 2012.

For ytterligare information hanvisas till denna informationsbroschyr,
vilken har tagits fram infor arsstdmman den 11 april 2012 med anled-
ning av det féreslagna inldsenférfarandet.

Kista i mars 2012
Enea AB (publ)
Styrelsen
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Beskrivning av inlosenforfarandet

Styrelsens forslag i korthet

Styrelsen foreslar att arsstémman den 11 april 2012 beslutar om kapi-
taloverforing till aktiedgarna i Enea genom ett inlosenforfarande. For-
slaget innebér att varje aktie delas upp i tva aktier (genom s k split 2:1),
varav den ena aktien, inlésenaktien, kommer att [6sas in automatiskt
mot erhallande av 8,00 SEK. Sammanlagt innebdr forslaget en kapi-
taloverfoéring om cirka 135,2 MSEK, med beaktande av att Bolaget per
den 31 mars 2012 innehade 757 734 egna aktier, vilka |6ses in utan
ersattning.’

Aktiedgare som é&r registrerade i det av Euroclear forda avstamnings-
registret den 20 april 2012 kommer att erhalla inlésenaktier. Sista dag
for handel med Enea-aktien inklusive ratt att erhdlla inldsenaktier dr
den 17 april 2012.

Tidplan

Efter erhdllande av inlosenaktier kan aktiedgaren valja mellan tva al-
ternativ enligt nedan:

ALTERNATIV 1
Erhalla likvid om 8,00 SEK per inlosenaktie. Detta sker per automatik
om inte alternativ 2 nedan valjs.

ALTERNATIV 2

Sélja inlosenaktierna p&d marknaden under perioden 24 april-8 maj
2012. For utldndska aktiedgare kan det vara fordelaktigt ur skattehan-
seende att sdlja inldsenaktierna under handelsperioden istéllet for att
|dta dem bli inl6sta.

Forsta dag for handel

med Enea-aktien efter

split och exklusive ratt
tillinlosenaktie

Arsstimma

Forsta dag for handel
med inlosenaktier

Utsokning i
Euroclear

ratt tillinlosenaktie

-—

Sista dag for handel Avstamningsdag for Sista dag for handel Likvid for
med Enea-aktien fore aktiesplit och ratt till med inlosenaktier inlosenaktier
split och inklusive inldsenaktier utbetalas

11 april 17 april 18 april 20 april 24 april 8 maj 11 maj 16 maj
Handel med
inlosenaktier
Viktiga datum

B 17 april 2012 Sista dag for handel med Eneas aktie fore aktiesplit och inklusive ratt att erhalla inlésenaktier

B 18 april 2012 Forsta dag for handel med Eneas aktie efter aktiesplit och exklusive ratt att erhalla inlésenaktier

B 20april 2012 Avstamningsdag for erhdllande av inlésenaktier?

B 24 april-8 maj 2012 Handel med inl6senaktier pa NASDAQ OMX Stockholm

B 16 maj 2012 Utbetalning av likvid for inlésenaktier

! Enea kan kontinuerligt komma att genomf6ra aterkdp av egna aktier i enligt med bemyndigande erhallet vid arsstdamma. Innehavet av egna aktier vid ge-
nomférandet av inldsen kan ddrmed komma att avvika fran innehavet per den 31 mars 2012.
2 Styrelsen har av arsstdamman begart bemyndigande att besluta om tidpunkt for avstéamningsdag, varfor tidplanen kan komma att andras om skal for det

anses foreligga.
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Beskrivning av inlosenforfarandet

EFTER

Sa hdr gar det till
u 100 aktier
iEnea
100 aktieriEnea
u 100 inlosenaktier
iEnea

# 100 aktieriEnea

B 800 SEKikontanter

Efter arsstammans beslut den 11 april 2012 delas varje

aktie upp i tva delar, varav den ena benamns inlosenaktie

lllustrativt exempel

Du dr pd avstdmningsdagen for aktiesplit registrerad som dgare till
100 aktier i Enea. Aktiekursen antas i exemplet uppga till 40 SEK per
aktie. Dina aktier &r da vérda:

B 100 Enea-aktier x 40 SEK =4 000 SEK

Nér inlosenforfarandet paborjas kommer varje aktie delas upp i en
Enea-aktie och en inldsenaktie. Inldsenaktien kommer automatiskt
[6sas in av Bolaget mot 8,00 SEK kontant. Den teoretiska aktiekursen
for Enea-aktien efter uppdelningen berdknas vara 32 SEK, vilket mot-
svarar skillnaden mellan aktiekursen fére uppdelningen (40 SEK) och
vardet pa inldsenaktien (8,00 SEK). Ditt aktieinnehav ser da ut enligt
nedan:

B 100 Enea-aktier x 32 SEK =3 200 SEK
I 100 inl6senaktier x 8,00 SEK = 800 SEK

Inlosenaktierna l6ses darefter in automatiskt mot en

kontant betalning om 8,00 SEK per inlosenaktie

Enea kommer sedan att 16sa in dina inlésenaktier mot 8,00 SEK kon-
tant per inlosenaktie. Detta sker utan att du som aktiedgare behover
vidta nagra atgarder. Efter att inldsenforfarandet ar genomfort kom-
mer ditt innehav se ut enligt nedan:

100 Enea-aktier x 32 SEK =3 200 SEK
B Kontant betalning for 100 inldsenaktier x 8,00 SEK =800 SEK

Du har darmed kvar lika manga Enea-aktier som du hade fore inlo-
senforfarandet och har erhallit 8,00 SEK kontant for varje inlésenaktie.

Inldsenaktierna kommer att handlas pd NASDAQ OMX Stockholm
under perioden 24 april-8 maj 2012 och du som innehavare av inl6-
senaktier kan da salja dem.

Observera att detta exempel inte beaktar eventuella skatteeffekter

som uppkommer i samband med inldsen, se vidare "Skattefragor i
Sverige” samt "Fragor och svar”.
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Villkor och anvisningar

Aktiesplit och inlsen

Aktiedgare i Enea som pd avstamningsdagen for aktiesplit den 20 april
2012 dr registrerade hos Euroclear har ratt till inlésenaktier. Varje Enea-
aktie delas upp i tva aktier, varav en benamns inldsenaktie i Euroclear-
systemet. Inldsenaktierna berattigar till automatisk inlésen mot kon-
tant utbetalning om 8,00 SEK per inldsenaktie.

Sista dag for handel med ritt till inlosenaktier

Sista dag for handel med Enea-aktien fére aktiesplit och inklusive ratt
till erhallande av inldsenaktier ar den 17 april 2012. Fran och med den
18 april 2012 handlas Enea-aktien efter aktiesplit och utan réatt till er-
héllande av inl6senaktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for split av Enea-aktien och ratt till in-
|6senaktier ar den 20 april 2012. Dérefter bokas inldsenaktierna in pa
respektive aktiedgares VVP-konto. Till aktiedgarna skickas en VP-avi som
redovisar antalet erhdlina inldsenaktier.

Redovisning av inlésenlikvid

| samband med att inlésenlikviden utbetalas kommer de registrerade
inldsenaktierna att bokas bort fran aktiedgarens VP-konto. Ingen se-
parat VP-avi kommer att skickas ut om detta. Utbetalning av inldsen-
likviden om 8,00 SEK i kontant erséttning for varje inlosenaktie berdk-

nas ske den 16 maj 2012. Likviden kommer att utbetalas via Euroclear
till det avkastningskonto som ar anslutet till VP-kontot. En VP-avi kom-
mer att skickas ut som bekréftelse pd utbetalningen.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare i Enea vars innehav ar registrerat i forvaltares namn, till ex-
empel en bank eller fondkommissionar, kommer att erhalla inlésenak-
tier i enlighet med information fran respektive forvaltare.

Utldndska aktiedagare

Aktiedgare som inte dr skattemdssigt hemmahorande i Sverige och
som deltar i inlésenforfarandet och fdr aktier inldsta, &r normalt skyl-
diga att erldgga svensk kupongskatt, se "Skattefragor i Sverige”. Ku-
pongskatt kommer darfor att uttas av sddana aktiedgare i samband
med att inldsenlikviden betalas ut. Kupongskatt bor dock inte utga pa
forsaljningslikvid som erhdlls om inldsenaktier avyttras i marknaden
under handelsperioden.

Handel med inlésenaktier

Handel med inlésenaktier kommer att ske pa NASDAQ OMX Stock-
holm under perioden 24 april-8 maj 2012, med kortnamnet ENEA IL
och ISIN-kod SE00 0385 0171. Banker och andra védrdepappersinstitut
med erforderliga tillstand kan bistd med att férmedla kop och forsalj-
ning av inldsenaktier.
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Finansiella effekter for Enea

For att dskddliggora hur inlésenforfarandet skulle paverka saval Kon-
cernens som moderbolagets rakenskaper per den 31 december 2017,
redovisas nedan vissa balansrakningsposter och nyckeltal proforma.
Redovisningen &r upprattad som om inlésen hade genomforts per
den 31 december 2011 genom att inldsenlikviden i sin helhet finan-
sierats genom en minskning av Bolagets likvida medel. Berdkningen

Finansiella effekter av inlosen for Koncernen, proforma

NYCKELTAL PER DEN 31 DECEMBER 2011

baseras pa det antal utestdende aktier som ej innehas av moderbo-
laget per den 31 mars 2012. Utskiftningen av kapital fran Enea genom
inlosenforfarandet kommer att ha marginell effekt pa Koncernens fi-
nansnetto och pd periodens resultat, varfor denna effekt uteldmnats i
redogdrelsen nedan. Dd beloppen anges i miljoner SEK kan det uppsta
avrundningsdifferenser i tabellerna nedan.

Eget kapital, MSEK
Soliditet, %'

Rantabilitet pa totalt kapital, %7

Rantabilitet pa eget kapital, %°

. ) “JUSTE'BING PROFO"RMA
FORE INLOSEN FOR INLOSEN EFTER INLOSEN
416,0 -135,2 280,8

73,6 -83 65,2

1,8 0.2 2,1

-14 -0.2 -16

3 Periodens resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

! Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen vid periodens slut.
? Resultat efter finansiella poster med tilligg fér finansiella kostnader i férhéllande till genomsnittligt totalt kapital.

Forandring av eget kapital i Koncernen, proforma (belopp i MSEK)

EGET KAPITAL ) ) INLOSEN FOND- PROFO"RMA
PER DEN 31 DECEMBER 2011 FORE INLOSEN SPLIT 2:1 AV AKTIER EMISSION EFTERINLOSEN
Aktiekapital 18,4 - -92 9,2 18,4
Ovrigt tillskjutet kapital 714,0 - - - 714,0
Reserver -179 - = - -179
Balanserade vinstmedel 2985 B 1260 92 4337
inklusive arets resultat

Summa eget kapital 416,0 0,0 -135,2 0,0 280,8
Kvotvérde per aktie, SEK 10 0,5 0,5 10 1,0
Antal aktier, miljoner 177 353 17,7 177 177
“Per den 31 mars 2012 innehade Enea 757 734 egna aktier, vilka [6ses in utan ersattning.

Forandring av eget kapital i moderbolaget, proforma (belopp i MSEK)

EGET KAPITAL INLOSEN FOND- PROFORMA
PER DEN 31 DECEMBER 2011 FORE INLOSEN SPLIT 2:1 AV AKTIER EMISSION EFTER INLOSEN
Aktiekapital 184 - -9,2 92 184
Reservfond 289,8 - - - 289,8
Summa bundet eget kapital 308,2 0,0 -9,2 9,2 308,2
Overkursfond 21 - - - 2,1
Balangerage vinstmedel 1752 N -126,0° 92 400
inklusive drets resultat

Summa fritt eget kapital 177,3 0,0 -126,0 -9,2 421
Summa eget kapital 485,5 0,0 -135,2 0,0 350,3
Kvotvérde per aktie, SEK 1,0 0,5 0,5 1,0 1,0
Antal aktier, miljoner 177 353 17,7 177 177
® Per den 31 mars 2012 innehade Enea 757 734 egna aktier, vilka [6ses in utan ersattning.
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Skattefragor i Sverige

Nedan fdljer en sammanfattning av vissa svenska skattekon-
sekvenser som kan uppkomma som en foljd av forslaget om ak-
tiesplit och inlosen for aktiedgare i Enea. Sammanfattningen ar
baserad pa gallande lagstiftning vid utgivandet av denna infor-
mationsbroschyr och dr endast avsedd som generell information
till aktiedgare som dr obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttémmande
behandlaalla skattefragor somkan uppkommaisammanhanget.
Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som kan bli
tillampliga pa aktier som forvarvats med stod av aktier i ett sa
kallat famansforetag eller aktier som dgs av handelsbolag eller
utgor lagertillgangar i en naringsverksamhet. Vidare behand-
las inte de bestimmelser som géller for schablonbeskattade
tillgangar sa som till exempel tillgangar pa ett investeringsspar-
konto eller i en kapitalforsakring. Sarskilda skattekonsekvenser
som inte dr beskrivna nedan kan uppkomma ocksa for andra ka-
tegorier av aktiedgare, som exempelvis investmentféretag och
investeringsfonder.

Varje aktiedgare bor radfraga skatteradgivare om de skattekon-
sekvenser som kan uppkomma med anledning av férslaget om
aktiesplit och inlosen for aktiedgare, t ex beskattningen i andra
lander eller tillampligheten av skatteavtal eller andra speciella
regler.

Aktiesplit och erhallande av inl6senaktier

Aktiesplit och erhdllande av inlosenaktier utldser ingen beskattning.
Déaremot utldser inldsen eller annan avyttring av inlésenaktier kapi-
talvinstbeskattning, se nedan under "Inlésen och forséljning av inlo-
senaktier”.

Inlosen och forséljning av inlosenaktier

FYSISKA PERSONER

Fysiska personer beskattas i inkomstslaget kapital for hela den kapital-
vinst som uppstari samband med forsaljning eller inlésen av marknads-
noterade aktier. Skatt tas normalt ut med 30 procent av kapitalvinsten.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier berdknas
som skillnaden mellan ersattningen (forséljningslikviden alternativt
inlosenlikviden) efter avdrag for eventuella utgifter for avyttringen,
och omkostnadsbeloppet. Med omkostnadsbelopp avses utgifter for
anskaffning okade med utgifter for forbattring. Omkostnadsbelop-
pet berdknas enligt den s k genomsnittsmetoden. Det innebar att
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga deldgarratter
av samma slag och sort ska anvandas. Beloppet ska berdknas med
hansyn till intrdffade forandringar i innehavet. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan schablonmetoden anvandas for marknads-
noterade aktier och deldgarratter. Denna regel innebdr att omkost-
nadsbeloppet far berdknas till 20 procent av den, vid férséljningen el-
ler inlésen, mottagna ersattningen efter avdrag for avyttringsutgifter.
| Eneas fall kommer inlésenaktierna att marknadsnoteras pa NASDAQ
OMX Stockholm under handelsperioden 24 april-8 maj 2012.

Enea avser att hos Skatteverket anstka om allménna rad och med-
delanden om hur stor del av anskaffningsutgiften for de ursprungliga

aktierna i Enea som bor anses beldpa pa de kvarvarande aktierna res-
pektive inldsenaktierna, se nedan under "Anskaffningsutgift for inlo-
senaktier — exempel”.

Som huvudregel &r 70 procent av en kapitalférlust avdragsgill mot all
skattepliktig inkomst av kapital. Kapitalférluster pa andra marknadsno-
terade aktier och deldgarrétter an marknadsnoterade andelar i inves-
teringsfonder som innehdller endast svenska fordringsratter far dock
dras av i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana till-
gangar och pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och utlandska
juridiska personer. For kapitalforluster pa onoterade andelar i svenska
aktiebolag och utlandska juridiska personer &r ratten till kvittning be-
grdnsad till fem sjattedelar. Om kapitalférluster dr hanforliga till bade
marknadsnoterade deldgarrdtter och onoterade andelar ska forluster
som uppstatt pa marknadsnoterade deldgarratter dras av fore forlus-
ter pa onoterade andelar. Till den del en kapitalforlust pa marknads-
noterade deldgarratter eller onoterade andelar i svenska aktiebolag
och utldndska juridiska personer inte kunnat dras av enligt ovan ska
forlusten dras av mot dvriga kapitalinkomster med 70 procent respek-
tive med fem sjattedelar av 70 procent. Kapitalférluster pa marknads-
noterade andelar i investeringsfonder som innehdller endast svenska
fordringsratter dr fullt avdragsgilla i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduk-
tion fran skatten pa inkomst av tjdnst och ndringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sddan skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det aterstaende under-
skottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag och ekonomiska foreningar ar kapitalvinster pa na-
ringsbetingade andelar normalt skattefria och kapitalforluster pd sa-
dana andelar normalt icke avdragsgilla. Onoterade aktier som dr ka-
pitaltillgangar betraktas alltid som ndringsbetingade. Noterade aktier
som dr kapitaltillgdngar anses som naringsbetingade om innehavet
motsvarar 10 procent eller mer av rostetalet for samtliga andelar i fore-
taget, eller om andelarna ar betingade av rérelsen. For noterade aktier
géller dessutom ett krav pd viss innehavstid.

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas kapitalvinster
pa aktier, som ska tas upp till beskattning, i inkomstslaget ndringsverk-
samhet med en skattesats om 26,3 procent. For berdkning av kapi-
talvinst respektive kapitalforlust, se avsnitt "Inlosen och forsaljning av
inldsenaktier”, "Fysiska personer”.

Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier kan endast dras av mot kapital-
vinster pa aktier och andra deldgarratter. Sddana kapitalforluster kan
dock, om vissa villkor &r uppfyllda, dven kvittas mot kapitalvinster
inom samma koncern pa aktier och andra deldgarratter, under férut-
sattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalfor-
luster pa aktier och andra deldgarrétter som inte har kunnat utnyttjas
ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa
sadana tillgdngar under efterféljande beskattningsar utan begrans-
ning i tiden.

! Mot bakgrund av EUF-fordragets bestammelser om fria kapitalrorelser kan ifrdgasattas om inte detsamma bor galla dven for investeringsfonder med

utldndska fordringsratter.
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Anskaffningsutgift for inlosenaktier

EXEMPEL

Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna delas normalt upp
pa inlésenaktier och kvarvarande aktier med utgangspunkt i deras
marknadsvérden vid avskiljandet av inldsenaktierna. Foérdelningen
faststalls av Skatteverket genom allmdnna rad och meddelanden. In-
formation om Skatteverkets allmanna rad och meddelanden férvan-
tas finnas tillganglig pad Skatteverkets hemsida, www.skatteverket.se,
och pa Eneas hemsida, www.enea.com, under sommaren 2012.

Principerna kan beskrivas genom nedanstdende exempel.

Observera att beloppen i exemplet ar antagna.

En aktiedgare har 100 Enea-aktier med en genomsnittlig anskaff-
ningsutgift om 30 SEK per aktie omedelbart fore aktiespliten.

Antag att den ldgsta betalkursen sista dagen fér handel med
Enea-aktien fore split och avskiljande av inlésenaktier ar 40 SEK, att
inlésenaktierna marknadsnoteras och att den lagsta betalkursen
forsta dagen for handel med inlésenaktierna ar 8,00 SEK.

Antag vidare att Skatteverket i sina kommande allmanna rdd och
meddelanden mot denna bakgrund faststaller att 20 procent
(8,00 SEK dividerat med 40 SEK) av anskaffningsutgiften for en
ursprunglig Enea-aktie ska hanféras till inlésenaktien och att res-
terande 80 procent ska hanforas till den kvarvarande aktien. An-
skaffningsutgiften for inlésenaktien blir d& 6,00 SEK (20 procent av
30 SEK). Den kvarvarande aktien far darefter en anskaffningsutgift
om 24 SEK (80 procent av 30 SEK).

Avyttras inlosenaktierna (genom forséljning eller inlésen) for 8,00
SEK per inldsenaktie uppkommer séledes en total kapitalvinst om
(8,00 SEK x 100) — (6,00 SEK x 100) = 200 SEK.

Har inlosenaktierna dven forvdrvats pa annat satt an genom aktiespli-
ten berdknas omkostnadsbeloppet for samtliga inlosenaktier enligt
genomsnittsmetoden, varvid faktisk anskaffningsutgift ska ldggas till
grund for berdkningen nar det galler de aktier som inte erhallits ge-
nom aktiespliten. Inldsenaktier och kvarvarande aktier anses inte vara
av samma slag och sort vid tillimpningen av genomsnittsmetoden.

Schablonmetoden far anvandas vid berdkning av omkostnadsbelop-
pet pa marknadsnoterade aktier. Schablonmetoden &r i exemplet mer
fordelaktig om det allokerade omkostnadsbeloppet &r ldgre &n 1,60
SEK, forutsatt att inldsenlikviden &r 8,00 SEK.

Skattefragor i Sverige

Utlandska aktiedagare

KUPONGSKATT

For aktiedgare som inte dr skatterattsligt hemmahorande i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige be-
traktas dterbetalning vid minskning av aktiekapitalet genom inlésen
som utdelning, vilket normalt medfér att svensk kupongskatt tas ut pa
inlosenlikviden. Kupongskatten ar 30 procent och utgar pa hela den
ersattning som erhdlls vid inlésen. Kupongskatten ar ofta reducerad
genom skatteavtal som Sverige har med andra lander fér undvikande
av dubbelbeskattning.

Avdraget for kupongskatt verkstélls normalt av Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Kupongskattskyldig-
heten uppstar ndr ersattning for inlésenaktierna blivit tillganglig for
lyftning. Det bor dock observeras att kupongskatt inte bor paforas vid
avyttring av inlésenaktier fore inldsentidpunkten.

I'samband med inldsen har aktiedgare ratt att av Skatteverket fa resti-
tution av den kupongskatt som beldper pa ett underlag motsvarande
antingen anskaffningskostnaden for inlésenaktien eller, forutsatt att
aktien dr noterad, 20 procent av den ersattning som erhallits vid in-
|6sen. Anskaffningskostnaden bor berdknas enligt de principer som
anges i avsnittet "Anskaffningsutgift for inlésenaktier — exempel”. An-
sokan om dterbetalning ska goras skriftligen till Skatteverket senast
vid utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillféllet.

For aktiedgare som éar juridiska personer med hemvist inom EU utgar
normalt inte svensk kupongskatt om aktiedgaren innehar 10 procent
eller mer av andelskapitalet i det inldsande bolaget och uppfyller vissa
ytterligare villkor. Vidare dr sedan ingdngen av 2012 utlandskt fondfo-
retag normalt inte skattskyldig for kupongskatt i Sverige.

INKOMSTSKATT

Fysisk person som ar begrdnsat skattskyldig i Sverige beskattas nor-
malt inte i Sverige vid forséljning av aktier. Enligt en sarskild regel kan
dock en fysisk person som &r bosatt utanfor Sverige énda under vissa
omstandigheter bli beskattad i Sverige vid forséljning av aktier, om
personen under det kalenderar da forsaljningen sker eller vid ndgot
tillfalle under de tio narmast féregaende kalenderaren varit bosatt i
Sverige eller stadigvarande vistats i landet. Tillampligheten av denna
regel kan dock i viss man vara begransad genom de skatteavtal som
Sverige har med andra lander.

Utlandska juridiska personer dr normalt inte skattskyldiga for kapital-

vinst pa svenska aktier annat &n om vinsten ar hanforlig till ett fast
driftstalle i Sverige.
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Fragor och svar

Varfor foreslar Enea automatisk inlosen av aktier?
Enligt Bolagets utdelningspolicy ska minst 30 procent av resultatet
efter skatt Overforas till aktiedgarna. Styrelsen har en positiv syn pa
Bolagets framtida utveckling och med hansyn till Eneas starka finan-
siella stallning beddmer styrelsen att den foreslagna dverforingen om
8,00 SEK per aktie kan gdras utan att inskrdnka pd verksamhetens ut-
veckling.

Forutom att inldsenforfarandet ar ett effektivt satt att fora over kapital
till aktiedgarna kan det vara féormanligt ur skattehdnseende.

Varfor investerar inte Enea pengarna

i verksamheten istéllet?

Styrelsen beddmer att likviditeten i Bolaget och koncernen kommer
att kunna uppratthallas pa en betryggande niva genom forséljningen
av den nordiska konsultverksamheten och kommer fortsattningsvis
att vara god. Utveckling av verksamheten kommer att kunna ske med
befintlig likviditet dven efter det féreslagna inlésenforfarandet.

Vad innebdr automatisk inlosen av aktier?

Automatisk inldsen innebdr att de aktier som efter genomford ak-
tiesplit bendmns inldsenaktier i Euroclear-systemet 16ses in per au-
tomatik till en forutbestdmd kontant ersattning, utan att aktiedgarna
behover vidta ndgra dtgarder. Det &r ett enkelt och effektivt satt att
overfora medel till aktiedgarna.

Behover jag som aktiedgare gora nagonting?

Forutsatt att drsstamman den 11 april 2012 fattar beslut enligt styrel-
sens forslag behover du som aktiedgare inte gora nagonting. Enea
kommer per automatik att 16sa in dina inlésenaktier mot en kontant
ersattning om 8,00 SEK per inldsenaktie.

Forutsatt att arsstamman den 11 april
2012 fattar beslut om inlosen av
aktier i Enea behover du som aktie-
agare inte gora nagonting.
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Vilken dag ar avstamningsdag?
Avstdamningsdagen for aktiesplit och ratt till erhdllande av inldsen-
aktier &r den 20 april 2012.

Vilken &r den sista dagen for handel med
Enea-aktien for att erhalla inlosenaktier?

Sista dag for att kopa Enea-aktien inklusive rétt att erhdlla inlosen-
aktier &r den 17 april 2012.

Vad har jag som aktiedgare for valmaojligheter?

Efter beslut vid arsstdmman den 11 april 2012 kan du avvakta inl6-
senforfarandet utan att behéva gora ndgonting. De inlésenaktier du
erhaller kommer per automatik att I6sas in mot 8,00 SEK i kontant er-
sattning per inldsenaktie. Alternativt kan du sdlja dina inlésenaktier
innan inldsenforfarandet har slutférts. Handel med inldsenaktier kom-
mer att ske under perioden 24 april-8 maj 2012.

Nar betalas inlosenlikviden ut till

innehavare av inlosenaktier?

Utbetalning av kontant ersattning for de inldsta aktierna berdaknas ske
den 16 maj 2012.

Hur manga aktier kommer jag att ha?

Du kommer att ha samma antal aktier i Enea efter att inldsenforfaran-
det genomforts, givet att du inte har kopt eller salt ndgra Enea-aktier.
De inlésenaktier som tillskapas genom aktiespliten kommer samtliga
att bli foremal for automatisk inlosen.

Hur och nar kommer Eneas aktiekurs att paverkas?
Det gdr inte att i detalj forutspd hur aktiekursen kommer att paver-
kas efter aktiespliten och inlésenforfarandet. Teoretiskt kan kursen pa
Enea-aktien komma att sjunka med inlésenbeloppet per inldsenaktie
(8,00 SEK). Denna kursférandring bor intréffa tvd handelsdagar fore
avstdmningsdagen for aktiespliten, dvs den 18 april 2012.

Varfor ar inlosenforfarandet automatiskt?

Ett automatiskt inlosenforfarande ar relativt enkelt och kostnadseffek-
tivt eftersom det sker automatiskt och inte kréver nagra atgdrder fran
aktiedgarna.



Fragor och svar

Vad far inlésenforfarandet for skatteeffekter?
Skatteeffekterna for dig som aktiedgare beror pa din specifika situa-
tion. Under avsnittet "Skattefragor i Sverige” beskrivs dversiktligt skat-
teeffekterna for svenska och utldndska aktiedgare. | det fall du har be-
hov av ytterligare information om skatteeffekterna for just dig, bor du
anlita en skatterddgivare.

SVENSKA AKTIEAGARE

N&r Enea-aktien delas upp i tva aktier, varav den ena &r en inldsen-
aktie, kommer en del av den ursprungliga aktiens anskaffningsutgift
att fordelas pa den kvarvarande Enea-aktien och en del pa inlésen-
aktien. Inlosenaktien anses avyttrad vid inlosen. | det fall kapitalvinst
uppkommer betalas skatt pa kapitalvinsten, dvs den del av inldsenbe-
loppet (8,00 SEK per aktie) som overstiger omkostnadsbeloppet for
inldsenaktien (se vidare ett exempel under "Skattefragor i Sverige”).

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Du som inte dr skattemdssigt hemmahorande i Sverige far normalt
betala kupongskatt i Sverige pé utbetalat belopp vid inlésen av ak-
tier. Detta galler oavsett om du fatt inldsenaktier i samband med ak-
tiespliten eller om du kdpt inlésenaktier i marknaden. Skattesatsen ar
30 procent, men dr med stdd av skatteavtal mellan Sverige och andra
lander ofta reducerad. | samband med inlésen har aktiedgare ratt att
av Skatteverket fa restitution av den kupongskatt som beloper pa ett
underlag motsvarande antingen anskaffningskostnaden for inldsen-
aktien eller, forutsatt att aktien ar noterad, 20 procent av den ersatt-
ning som erhallits vid inldsen. Om inlésenaktierna saljs bor dock ingen
svensk kupongskatt utga.

Hur stor blir kupongskatten?

Storleken pa kupongskatten for utlandska aktiedgare kan variera bero-
ende paivilket land aktiedgaren har sin skattemassiga hemvist. For yt-
terligare information om kupongskatt hanvisas till Skatteverket, www.
skatteverket.se.
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