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Valberedningens (VB) férslag till beslut vid arsstamman 2016
Enea AB (publ)

Valberedningen

VB inf6r arsstamman 2016 utgérs av Per Lindberg, Sverre Bergland (DnB Nor), Annika
Andersson (Swedbank Robur Fonder) samt Anders Skarin (styrelseordférande i Enea AB). VB
har utsett Per Lindberg till sin ordférande.

VB har hallit tva protokollférda méten samt daremellan hallit IGpande kontakt. Som underlag fér
sitt arbete har VB haft samtal med styrelsens ledaméter. VB har informerats om bland annat
bolagets strategi, riskhantering och kontrollfunktioner. VB har ocksa tagit del av styrelsens egen
utvardering.

Forslag till beslut
¢ VB foreslar att Anders Skarin véljs att leda arsstimman 2016.

o VB foreslar att styrelsen ska besta av sex av bolagsstdmman valda ordinarie ledaméter utan
suppleanter samt att en ordinarie revisor utses.

« VB foreslar omval av ledaméterna Kjell Duveblad, Mats Lindoff, Torbjérn Nilsson och Asa
Sundberg, nyval av ledamoten Gunilla Fransson samt omval av Anders Skarin som
styrelseordférande.

¢ VB foreslar att arvode till styrelsen ska utga med sammanlagt 1 680 000 kronor att férdelas
med 450 000 kronor till ordféranden, med 210 000 kronor till évriga av stdmman utsedda
ledaméter och med 180 000 kronor avseende utskottsarbete. VB féreslar aven att
styrelseledaméter ska ges majlighet att fakturera styrelsearvodet under férutsattning att det ar
kostnadsneutralt fér bolaget. Om styrelseledamot fakturerar styrelsearvodet via bolag ska
arvodet 6kas med ett belopp som motsvarar sociala avgifter och mervardesskatt enligt lag.

« VB féreslar omval av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med den auktoriserade revisorn
Niklas Renstrém som huvudansvarig tills vidare, som revisor fér tiden intill slutet av nasta
arsstamma.

o VB foreslar att revisorn ska erhalla skalig ersattning enligt faktura.
VB:s forslag stéds av en enig VB.
Valberedningens motiverade yttrande

VB anser att den féreslagna sammanséttningen av styrelsen sakerstaller en fungerande
bolagsstyrning, vilket ligger i samtliga aktiedgares intresse. Vid utformning av sitt férslag har VB
tagit hansyn till behovet av bredd, mangsidighet, kompetens, erfarenhet och bakgrund som
behdvs for att bidra till Eneas framtida utveckling, varvid aven kravet pa att efterstrava en jamn
kénsférdelning har beaktats. De féreslagna styrelseledaméterna representerar detta, sa val som
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kannedom om och langtgaende erfarenhet fran branscher déar féretaget verkar.
Styrelseledamoten Robert W Andersson star inte till disposition fér omval. Den féreslagna
ersattaren, Gunilla Fransson, har lang erfarenhet inom telecom- och férsvarsindustrin, fran bl.a.
Ericsson och Saab, vilket gér att hon kommer att tillféra styrelsen vardefull kompetens.
Forslaget till styrelse uppfyller enligt VB:s bedémning géllande krav avseende ledaméternas
oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen samt i férhallande till bolagets stérre
aktieagare.

Utnamning av valberedning

VB féreslar att ny VB ska besta av representanter fér tva stérre aktiedgare samt styrelsens
ordférande. VB kan dock utgéras av representanter fér tre eller fyra stdrre aktiedgare samt
styrelsens ordférande om styrelsens ordférande finner att ett sddant intresse féreligger hos de
stérre aktiedgarna i samband med VB:s formerande. Styrelsens ordférande ges i uppdrag att
kontakta de fyra réstmassigt storsta registrerade aktiedgarna per den 30 september 2016 och
be dem utse en ledamot vardera till VB. Om fler &n tva av dessa aktieagare ej 6nskar utse
ledamot, tillfragas ytterligare aktiedgare i storleksordning om att utse representant i VB. Till
ordférande i VB bor utses en aktiedgarrepresentant. Namnen pa VB:s ledaméter ska publiceras
i Bolagets delarsrapport for arets tre forsta kvartal. Mandatperioden f6r den utsedda VB ska
I6pa intill dess att ny VB tilltratt. Om vasentlig férandring sker i &garstrukturen efter det att VB
konstituerats, och senast tre manader fére arsstdmman, ska VB:s sammanséttning &ndras i
enlighet med principerna ovan. VB ska bereda och till arsstdmman lamna férslag till ordférande
vid arsstdmman, val av ordférande och évriga ledaméter i Bolagets styrelse, styrelsearvode
uppdelat mellan ordférande och évriga ledamdéter samt principerna fér eventuell erséattning for
utskottsarbete, val och arvodering av revisor och revisorssuppleant (i férekommande fall) samt
beslut om principer foér utseende av ny VB. VB ska ha ratt att belasta Bolaget med kostnader for
exempelvis rekryteringskonsulter och andra kostnader som erfordras fér att VB ska kunna
fullgéra sitt uppdrag.

Ytterligare information om de féreslagna styrelseledaméterna finns pa Eneas hemsida
www.enea.se Om Enea/Styrelsen.


http://www.enea.se/

Punkt 14

Styrelsens férslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om férvarv
och overlatelse av egna aktier

Férvérv av egna aktier

1. Styrelsen foreslar att arsstdmman fattar beslut att bemyndiga styrelsen att besluta om
forvarv av aktier i Enea AB (publ) ("Enea” eller "Bolaget”) varvid féljande villkor ska gélla:

a) Forvarv av aktier i Enea far endast ske antingen pa Nasdaq Stockholm ("Bérsen”)
eller i enlighet med férvarvserbjudande till Eneas samtliga aktiedgare.

b)  Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen och langst till arsstamman ar
2017.

c) Forvarv far ske av hégst s manga aktier att det egna innehavet vid var tid inte
Overstiger tio procent av samtliga aktier i Enea.

d) Foérvarv av aktier pa Borsen far endast ske till ett pris inom det pa Bérsen vid var tid
registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta képkurs och
lagsta saljkurs.

e) Fodrvarv av aktier i enlighet med foérvarvserbjudande till Eneas samtliga aktiedgare far
endast ske till ett pris som vid tiden fér férvarvserbjudandet ej understiger aktiernas
marknadsvéarde och som maximalt éverstiger marknadsvardet med 30 procent.

Styrelsens yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen kommer att finnas tillgangligt hos
bolaget och pa bolagets hemsida fran den 19 april 2016 samt kommer att utsdndas kostnadsfritt
till de aktiedgare som begar det hos Bolaget.

Overlatelse av egna aktier

2.  Styrelsen féreslar vidare att arsstimman fattar beslut att bemyndiga styrelsen att besluta
om Overlatelse av aktier i Enea som Enea férvarvar med stéd av det under punkt 1 ovan
féreslagna bemyndigandet samt innehar sedan tidigare, varvid féljande villkor ska géalla:



a) Overlatelse av aktier i Bolaget far ske pa Bérsen samt far ske dven p& annat satt,
innefattande en ratt att dverlata med avvikelse fran aktieadgares féretradesratt och att
betalning ska kunna ske med annat an pengar.

b)  Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen och Iangst till arsstamman ar
2017.

c) Overlatelse far ske av hela det antal egna aktier som Bolaget vid varije tillfalle
innehar.

d)  Overlatelse av aktier pa Bérsen far endast ske till ett pris inom det p& Bérsen vid var
tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta kdpkurs och
lagsta saljkurs.

e) Overlatelse i samband med foretagsforvarv far ske till av styrelsen beddmt
marknadsvarde.

Syftet med ovanstdende bemyndiganden att férvarva respektive dverlata aktier ar att
fortldpande kunna anpassa Eneas kapitalstruktur till Eneas kapitalbehov, att méjliggéra
finansiering, helt eller delvis, i samband med féretagsférvarv samt for sakerstéllande av
tillgangliga aktier i det tidigare beslutade aktiesparprogrammet.

For giltigt beslut av stdamman ska aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de avgivna
résterna som de vid stdmman foretradda aktierna résta for forslaget.

Kista i mars 2016
Enea AB (publ)
Styrelsen



Punkt 15
Styrelsens forslag till beslut om riktlinjer fér erséattning till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstamman antar féljande riktlinjer fér ersattning till ledande
befattningshavare. Med ledande befattningshavare avses koncernledningen.

Principer

For ledande befattningshavare tillampas marknadsmassiga villkor fér [6ner och 6vriga
anstallningsvillkor. Utdver fast arsldén erhaller ledande befattningshavare aven rorlig 16n. Den
rorliga Idnen ar baserad pa resultatutvecklingen jamfért med faststallda mal och har ett tak i
absoluta belopp som faststélls arligen pa individniva. Ersattning till ledande befattningshavare

kan aven utga i form av aktierelaterade ersattningar.

Ersattning till verkstéllande direktéren beslutas av styrelsen efter forslag fran
ersattningsutskottet.

Pensionsavtal

Pensionsavtal till verkstallande direktéren beslutas av styrelsen efter forslag fran
ersattningsutskottet.

Ovriga ledande befattningshavare i Sverige har pensionsavtal som ligger inom ramen for ITP-
planen med en pensionsalder pa 65 ar och pensionsavsattningarna relateras till den anstalldes
I6n. Pensionspremier betalas I6pande.

Avgangsvederlag

Vid uppsagning av verkstallande direktéren ska bolaget iaktta en uppsagningstid om sex
manader och verkstallande direktdren en uppsagningstid om sex manader gentemot bolaget.
Harutdver utgar ett avgangsvederlag motsvarande sex manaders fast 16n om bolaget avslutar
anstéllningen. Om &garférhallandena andras pa sadant satt att det blir nya majoritetsagare i
bolaget ar verkstéllande direktéren berattigad till ett avgangsvederlag pa sex manadsldner.
Uppséagningslén och avgangsvederlag avraknas mot eventuell annan inkomst av tjanst. For
ovriga ledande befattningshavare tillampas en uppsagningstid om ftre till tolv manader.



Styrelsen férbehaller sig ratten att géra avsteg fran de féreslagna riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns séarskilda skal fér det.

Kista i mars 2016
Enea AB (publ)
Styrelsen



Styrelsens redovisning, enligt punkt 10.3 i Svensk kod fér bolagsstyrning, av
ersattningsutskottets utvardering av erséattningar till ledande befattningshavare

| Enea AB (publ) bestar ersattningsutskottet av Robert W Andersson och Anders Skarin efter
beslut vid det konstituerande styrelsemotet hallet efter arsstdmman 2015. Anders Skarin &r
ordférande. Ersattningsutskottet har bland annat till uppgift att félja och utvardera samtliga
program for rorliga ersattningar for bolagsledningen, tillampningen av bolagets riktlinjer for
ersattningar till ledande befattningshavare samt gallande erséattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget. Styrelsen far harmed i enlighet med punkt 9.1 i Svensk kod for
bolagsstyrning 1amna féljande redovisning av resultatet av ersattningsutskottets utvardering.

Ersattningsutskottet har under 2015 6ljt och utvarderat bolagets program for rérlig ersattning till
ledande befattningshavare samt riktlinjerna fér ersattning till ledande befattningshavare.
Ersattningsutskottet har efter analys av utfallet av programmen f6r rérlig ersattning, konstaterat
att dessa varit &ndamalsenliga och liksom den dvriga erséattning som de ledande
befattningshavarna erhallit under 2015 har varit i enlighet med de av arsstdmman faststallda
riktlinjerna. Vidare konstaterades att riktlinjerna, mot bakgrund av det beskrivna utfallet, val
uppfyllt sina syften och fungerat pa avsett satt. Ersattningsutskottet bedémer darfér att
tillAmpningen av riktlinjerna for erséttning till ledande befattningshavare har varit korrekt.
Erséattningsutskottet har ocksa f6ljt och utvarderat de erséattningsstrukturer och ersattningsnivaer
som finns i bolaget, varvid ersattningsutskottet finner att dessa ar marknadsméassiga och val
avvagda.

Stockholm 30 mars 2016

Enea AB (publ)
Styrelsen
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Revisorsyttrande enligt 8 kap. 54 § aktiebolagslagen (2005:551) om huruvida arsstimmans
riktlinjer om ersittningar till ledande befattningshavare har foljts

Till drsstimman i Enea AB (publ), org.nr 556209-7146

Vi har granskat om styrelsen och verkstéllande direktoren for Enea AB (publ) under ar 2015 har foljt de
riktlinjer for ersiattningar till ledande befattningshavare som faststillts pd drsstimman den 7 maj 2015
respektive drsstimman den 24 april 2014.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att riktlinjerna foljs och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren bedomer ar nédvandig for att tillse att riktlinjerna
foljs.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att lamna ett yttrande, grundat pé var granskning, till &rsstimman om huruvida
riktlinjerna har foljts. Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 8 Granskning av
ersdttningar till ledande befattningshavare i aktiemarknadsbolag. Denna rekommendation kraver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér granskningen for att uppna rimlig sdkerhet att
arsstimmans riktlinjer i allt visentligt foljts. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket
innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen har omfattat bolagets organisation fér och dokumentation av erséttningsfragor for ledande
befattningshavare, de nya beslut om ersittningar som fattats samt ett urval av de utbetalningar som gjorts
under riakenskapsaret till de ledande befattningshavarna. Revisorn viljer vilka atgidrder som ska
genomforas, bland annat genom att bedoma risken for att riktlinjerna inte i allt vasentligt foljts. Vid
denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevant for riktlinjernas
efterlevnad i syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.

Vi anser att var granskning ger oss rimlig grund for vart uttalande nedan.
Uttalande

Vi anser att styrelsen och den verkstéllande direktéren for Enea AB (publ) under ar 2015 foljt de riktlinjer
for ersittningar till ledande befattningshavare som faststilldes pa arsstimman den 7 maj 2015 respektive
arsstimman den 24 april 2014.

Stockholm den 31 mars 2016
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor



Punkt 16

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om
nyemission av aktier for aktie- eller rorelseférvarv

Skél

| syfte att underlatta férvarv av féretag (genom férvérv av annat féretags aktier eller annat
foretags rorelse) bor styrelsen kunna besluta om att helt eller delvis erlagga képeskillingen i
form av nya aktier i bolaget. Styrelsen foreslar darfoér att den ska bemyndigas att besluta om
emission av nya aktier i bolaget motsvarande en 6kning om hdégst 10 procent av antalet
utestdende aktier per dagen for kallelsen till arsstimman. | syfte att vid sadana férvarv kunna
erlagga betalning med nya aktier i bolaget, ska emission kunna géras med avvikelse fran
aktiedgarnas foéretradesratt samt med bestdmmelse om apport eller kvittning eller annat villkor
som avses i 13 kap. 5 § forsta stycket 6 aktiebolagslagen.

Férslag

Styrelsen foreslar salunda, att stamman bemyndigar styrelsen att intill arsstdmman ar 2017, vid
ett eller flera tillféllen, fatta beslut om emission av aktier enligt féljande.

Styrelsen far besluta om nyemission av hdgst sammanlagt 1 646 258 aktier.

Emission ska kunna ske med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Styrelsen ska faststalla emissionskursen pa marknadsmaéssiga grunder.

Styrelsen ska ha ratt att besluta om bestdmmelse om apport eller annat villkor som avses i 13
kap. 5 § forsta stycket 6 aktiebolagslagen samt i évrigt bestdmma villkoren fér emissionen.

Bemyndigandet ska inte innefatta réatt for styrelsen att besluta om kontant nyemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

For giltigt beslut av stdmman ska aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
r@sterna som de vid stdmman féretrddda aktierna rosta for férslaget.

Kista i mars 2016
Enea AB (publ)
Styrelsen
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Punkt 17
Styrelsens forslag till beslut om aktiesplit, inlésen samt fondemission

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman fattar beslut om ett automatiskt inlésenprogram i enlighet
med nedanstdende férslag. De olika besluten féreslas vara villkorade av varandra, och fattas
tillsammans som ett beslut.

L. Beslut om genomférande av uppdelning av aktier

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman beslutar att genomféra en s.k. aktiesplit (uppdelning av
aktier) varvid en befintlig aktie i bolaget delas i tva aktier. En av dessa aktier kommer att vara en
s.k. inlésenaktie. Efter split uppgar antalet aktier till 32 925 154 varav 16 462 577 utgor
inlésenaktier.

1. Beslut om minskning av aktiekapitalet genom automatisk inlésen av aktier

Styrelsen féreslar att bolagsstdmman beslutar om minskning av bolagets aktiekapital med

9 177 857 kr genom indragning av inlésenaktierna, dvs. sammanlagt 16 462 577 aktier fér
aterbetalning till aktiedgarna. Betalning fér varje inlésenaktie ska vara 4,20 kr. Inlésenaktier som
innehas av bolaget ska dras in utan aterbetalning.

[/ Beslut om 6kning av aktiekapitalet genom fondemission

For att &stadkomma ett tidseffektivt inldsenférfarande utan krav pa tillstdnd fran Bolagsverket
eller allman domstol, féreslar styrelsen att bolagsstdmman beslutar att aterstélla bolagets
aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets aktiekapital med 9 177 857 kr
genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom &éverféring av emissionsbeloppet fran
bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital.

Avstdmningsdagar m.m.

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen att faststalla avstamningsdagen for
aktiesplit respektive inldsen samt perioden fér handel i inlésenaktier. Avstdmningsdag for
aktiesplit berédknas vara den 18 maj 2016 och avstamningsdag for indragning av inlésenaktier
berdknas vara den 7 juni 2016. Handel med inlésenaktier berdknas ske under tiden fran och
med den 20 maj 2016 till och med den 2 juni 2016. Betalning for inlésenaktier berdknas ske
genom Euroclear Sweden AB:s férsorg omkring den 10 juni 2016.

Styrelsens motiverade yttrande i samband med att styrelsen lAmnar férslag om minskning av
aktiekapitalet samt revisorns yttrande dver detta enligt 20 kap. 8 § aktiebolagslagen (“ABL”)
kommer att finnas tillgéngliga hos bolaget och pa bolagets hemsida tillsammans med styrelsens
redogorelse enligt 20 kap. 13 § ABL och revisorns yttrande enligt 20 kap. 14 § ABL fran den 19
april 2016 samt kommer att utsdndas kostnadsfritt till de aktiedgare som begar det hos bolaget.
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For giltigt beslut av stdmman ska aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
r@sterna som de vid stdmman foretradda aktierna rosta for forslaget.

Kista i mars 2016
Enea AB (publ)
Styrelsen
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Styrelsens yttrande enligt 19 kap 22 §, 20 kap 8 § samt styrelsens redogorelse enligt 20
kap 13 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen i Enea AB (publ), org. nr 556209-7146, far harmed i enlighet med 19 kap. 22 §, 20
kap. 8 § och 20 kap. § 13 aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL”), avge fdljande yttrande till forslag
om bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkdp av egna aktier samt minskning av
bolagets aktiekapital fér aterbetalning till aktieagarna enligt punkt 14 och 17.

Styrelsens motivering till att det féreslagna bemyndigandet om aterkdp av egna aktier samt
minskningen av aktiekapitalet ar férenliga med bestdmmelserna i 17 kap. 3 § 2 och 3 st. ABL &ar
féljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordning och avgivna arsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget medfér inte risker utéver vad som férekommer eller kan antas
forekomma i branschen eller de risker som i allmanhet ar férenade med bedrivande av
naringsverksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning

Bolagets ekonomiska stallning per den 31 december 2015 framgar av den senast avgivna
arsredovisningen. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer som tillampas for
vardering av tillgangar, avséattningar och skulder.

Av férslaget till beslut om minskning av aktiekapitalet framgar att styrelsen foéreslar att
aktiekapitalet minskas med 9 177 857 kr genom inlésen av 16 462 577 aktier (efter féreslagen
aktiesplit 2:1), for aterbetalning till aktiedgarna. Styrelsens férslag innebar en minskning av
bolagets aktiekapital med 9 177 857 kr, fran 18 355 714 kr till 9 177 857 kr. For att astadkomma
ett tidseffektivt inldsenfdrfarande utan krav pa tillstadnd fran Bolagsverket eller allméan domstol,
foreslar styrelsen samtidigt att bolagsstimman beslutar att aterstalla bolagets aktiekapital till
dess ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets aktiekapital med 9 177 857 kr genom
fondemission utan utgivande av nya aktier genom 6verféring av emissionsbeloppet fran
bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital. Efter genomférd fondemission kommer
bolagets bundna egna kapital och aktiekapital att vara oférandrat.

Den féreslagna aterbetalningen uppgar till 4,20 kr per aktie, vilket motsvarar ett sammanlagt
belopp om hdgst 66 854 197 kr (justerat med hansyn till att ingen aterbetalning sker avseende
de egna aktier som bolaget innehar), utgérande 26 procent av bolagets eget kapital och 17
procent av koncernens eget kapital. Utdelningsbara medel i bolaget uppgick vid utgangen av
rakenskapsaret 2015 till 239 miljoner kr. Den féreslagna utbetalningen aventyrar inte
fullféljandet av de investeringar som bedémts erforderliga.
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Av forslaget till beslut om aterkép av egna aktier framgar att styrelsen foreslar att arsstdamman
bemyndigar styrelsen att for tiden till nasta arsstdmma férvarva ytterligare egna aktier upp till
hogst 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Koncernens respektive bolagets soliditet per balansdagen 2015-12-31 uppgick till 74,1 procent
respektive 70,4 procent. | koncernens respektive bolagets egna kapital, som vid arsskiftet
uppgick till 399 miljoner kr respektive 257 miljoner kr, ingar vardeférandringar pa grund av
redovisning till verkligt varde om 2 miljoner kr. Mot bakgrund av att bolagets och koncernens
verksamhet fortsatt bedrivs med I6nsamhet ar saval bolagets som koncernens soliditet
betryggande. Likviditeten i bolaget och koncernen bedéms likaledes kunna uppréatthallas pa en
betryggande niva.

Styrelsens beddmning &r att storleken pa det egna kapitalet sdsom det redovisats i den senast
avgivna arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen av bolagets verksamhet och
de risker som ar férenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av det nu féreslagna
bemyndigandet om aterkdp av egna aktier samt minskningen av aktiekapitalet.

Den féreslagna minskningen av aktiekapitalet fér aterbetalning till aktieagare respektive aterkép
av egna aktier inkraktar inte pa bolagets krav pa full tdckning for bolagets bundna egna kapital
enligt balansrakningen per den 31 december 2015, inte heller med beaktande av andringar i det
bundna egna kapitalet som skett efter balansdagen.

Enligt styrelsens uppfattning utgér den féreslagna minskningen av aktiekapitalet for
aterbetalning till aktiedgare respektive aterkdp av egna aktier varken pa kort eller pa lang sikt
nagot hinder fér bolaget och fér dvriga i koncernen ingaende bolag att fullgéra sina férpliktelser,
samt ej heller att fullgéra erforderliga investeringar.

Aterkops- och minskningsférslagens forsvarlighet

Styrelsen beddmer att den féreslagna minskningen av aktiekapitalet fér aterbetalning till
aktiedgare samt aterkdp av egna aktier ar férsvarliga med hansyn till dels de krav som
verksamhetens och koncernverksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, dels bolagets och koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i évrigt.

Mot bakgrund av det ovan angivna &r styrelsens bedémning att den féreslagna minskningen av
aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgare samt aterkdp av egna aktier ar férsvarliga med
hansyn till de krav som uppstallts i 17 kap 3 § andra och tredje styckena ABL.

Vid ett eventuellt utnyttjande av ett bemyndigande fran arsstdmman att géra férvarv av egna
aktier kommer styrelsen att vid varije tillfélle pa nytt préva fragan om férvarvens férsvarlighet
med hansynstagande till ABL:s regler.
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Stockholm 30 mars 2016

Enea AB (publ)
Styrelsen
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Revisorns yttrande enligt 20 kap. 8 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551) om huruvida bolagsstimman bor
besluta enligt forslaget om minskning av aktiekapitalet

Till a&rsstimman i Enea AB (publ), org. nr 556209-7146

Vi har granskat styrelsens forslag om minskning av aktiekapital daterat 2016-03-30.

Styrelsens ansvar for forslaget

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram forslaget om minskning av aktiekapital enligt aktiebolagslagen och
for att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvindig for att kunna ta fram forslaget utan
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om minskning av aktiekapital pa grundval av var granskning. Vi har utfort granskningen
enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns 6vriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kraver att vi f6ljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
granskningen for att uppna rimlig sdkerhet att styrelsens forslag inte innehéller vasentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system
for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgirder inhdmta bevis om finansiell och annan information i styrelsens
forslag. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga
felaktigheter i forslaget, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen uppréttar forslaget i syfte att utforma
granskningsatgirder som dr andamalsenliga med hansyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksé en utviardering av &ndamalsenligheten i den
varderingsmetod som har anvénts och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Vi tillstyrker styrelsens forslag om minskning av aktiekapitalet for dterbetalning till aktieAgarna.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav som uppstills i 20 kap. 8 § andra stycket aktiebolagslagen och
far inte anvindas for ndgot annat &ndamal.

Stockholm den 31 mars 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor

16



pwc

Revisorsyttrande enligt 20 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551)
over styrelsens redogorelse med uppgifter om sarskilda
inlosenvillkor m.m.

Till a&rsstimman i Enea AB (publ), org. nr 556209-7146

Vi har granskat styrelsens redogorelse med uppgifter om sirskilda inlosenvillkor daterad 2016-03-30.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen med sirskilda inlosenvillkor enligt aktiebolagslagen
och for att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedomer nédvéandig for att kunna ta fram redogorelsen
utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om sérskilda l6senvillkor p& grundval av var granskning. Vi har utfort granskningen enligt
FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen.
Denna rekommendation kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfoér granskningen for att uppnéa
rimlig siakerhet att styrelsens redogorelse inte innehaller visentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1
(International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgirder inhdmta bevis om finansiell och annan information i styrelsens
redogorelse. Revisorn viljer vilka atgiarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen upprittar redogorelsen i syfte att
utforma granskningsétgéarder som ar &ndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvirdering av
dndamaélsenligheten i den viarderingsmetod som har anvénts och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de
bevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamaélsenliga som grund for vért uttalande.

Uttalande

Vi anser att

—  styrelsens redogorelse avseende den egendom som franhénds bolaget ar rattvisande, och

—  de atgirder som vidtas och som medfor att varken bolagets bundna egna kapital eller dess aktiekapital
minskar dr &ndamélsenliga och att de bedomningar som har gjorts om effekterna av dessa atgarder ar
riktiga.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav som uppstélls i 20 kap. 14 § aktiebolagslagen och far inte
anvéndas for nagot annat andamal.

Stockholm den 31 mars 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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Punkt 18

Styrelsens forslag till beslut om minskning av aktiekapitalet samt fondemission
(makulering)

L. Bakgrund

Styrelsen foreslar att arsstdmman fattar beslut om indragning av aterkdpta aktier samt
fondemission i enlighet med nedanstdende férslag. Besluten ska fattas tillsammans som ett
beslut.

ll.  Styrelsens férslag till beslut
Beslut om minskning av aktiekapitalet

Bolaget innehar totalt 544 911 egna aktier varav 322 565 aktier avsatts till tidigare beslutat
aktiesparprogram. Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar makulera det resterande antal
aktier som aterkdpts baserat pa tidigare aterkdpsbemyndiganden genom minskning av bolagets
aktiekapital med 247 915 kr genom indragning av sammanlagt 222 346 aktier utan aterbetalning
for avsattning till fritt eget kapital. Minskningen innebér att bolagets aktiekapital minskar fran

18 355 714 kr till 18 107 799 kr och att antalet aktier minskar fran 16 462 577 till 16 240 231.

Beslut om 6kning av aktiekapitalet genom fondemission

For att &stadkomma ett tidseffektivt makuleringsférfarande utan krav pa tillstdnd fran
Bolagsverket eller allman domstol, féreslar styrelsen att bolagsstdmman beslutar att aterstalla
bolagets aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets aktiekapital med 247
915 kr genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom 6verféring av
emissionsbeloppet fran bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital.

Styrelsens redogorelse enligt 20 kap. 13 § aktiebolagslagen (“ABL”) och revisorns yttrande
enligt 20 kap. 14 § ABL kommer att finnas tillgangliga hos bolaget och pa bolagets hemsida fran
den 19 april 2016 samt kommer att utsdndas kostnadsfritt till de aktiedgare som begar det hos
bolaget.

Kista i mars 2016
Enea AB (publ)
Styrelsen
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Styrelsens redogoérelse enligt 20 kap 13 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen i Enea AB (publ), org. nr 556209-7146, far harmed, i enlighet med 20 kap. 13 § 4 st.
aktiebolagslagen (2005:551), avge féljande redogérelse till férslaget om minskning av bolagets
aktiekapital enligt punkt 18.

Bolaget innehar totalt 544 911 egna aktier varav 322 565 aktier avsatts till tidigare beslutat
aktiesparprogram. Styrelsen har féreslagit att arsstimman beslutar makulera det resterande
antal aktier som aterkopts. Av férslaget framgar att styrelsen féreslar att bolagets aktiekapital
minskas med 247 915 kronor genom indragning av sammanlagt 222 346 aktier utan
aterbetalning fér avsattning till fri fond, utgérande 0,1 procent av bolagets eget kapital och 0,06
procent av koncernens eget kapital. Fritt eget kapital i bolaget uppgick vid utgangen av
rakenskapsaret 2015 till 238 877 130 kronor. Av arsredovisningen framgar bland annat att
koncernens soliditet uppgar till 74,1 procent.

For att 4stadkomma ett tidseffektivt makuleringsférfarande utan krav pa tillstand fran
Bolagsverket eller allman domstol, féreslar styrelsen att bolagsstdmman beslutar att aterstalla
bolagets aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att éka bolagets aktiekapital med 247
915 kronor genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom dverféring av
emissionsbeloppet fran bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital.

Sammantaget innebar styrelsens férslag enligt ovan att fritt eget kapital i Enea minskar med 247
915 kronor till 238 629 215 kronor enligt Eneas balansrakning per den 31 december 2015. Efter
genomférd fondemission kommer bolagets bundna egna kapital och aktiekapital att vara
oférandrat.

Stockholm 30 mars 2016

Enea AB (publ)
Styrelsen
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