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Valberedningens (VB) férslag till beslut vid arsstamman 2015 Enea
AB (publ)

Valberedningen

VB infér arsstamman 2015 utgérs av Per Lindberg, Sverre Bergland (DnB Nor) samt Anders
Skarin (styrelseordférande i Enea AB). VB har utsett Per Lindberg till sin ordférande.

VB har hallit tva protokollférda méten samt daremellan hallit IGpande kontakt. Som underlag for
sitt arbete har VB haft samtal med styrelsens ledaméter och revisor. VB har informerats om
bland annat bolagets strategi, riskhantering och kontrollfunktioner. VB har ocksa tagit del av
styrelsens egen utvardering.

Forslag till beslut
¢ VB foreslar att Anders Skarin véljs att leda arsstdmman 2015.

o VB foreslar att styrelsen ska besta av sex av bolagsstdmman valda ordinarie ledaméter utan
suppleanter samt att en ordinarie revisor utses.

¢ VB foreslar omval av ledaméterna Kjell Duveblad, Mats Lindoff, Robert W Andersson och
Torbjorn Nilsson, nyval av ledamoten Asa Sundberg samt omval av Anders Skarin som
styrelseordférande.

¢ VB foreslar att arvode till styrelsen ska utga med sammanlagt 1 600 000 kronor att férdelas
med 420 000 kronor till ordféranden, med 200 000 kronor till dvriga av stAmman utsedda
ledaméter och med 180 000 kronor avseende utskottsarbete.

« VB féreslar omval av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med den auktoriserade revisorn
Niklas Renstrém som huvudansvarig tills vidare, som revisor fér tiden intill slutet av nasta
arsstamma.

¢ VB foreslar att revisorn ska erhalla skalig ersattning enligt faktura.
VB:s forslag stdds av en enig VB.
Valberedningens motiverade yttrande

VB anser att den féreslagna sammansattningen av styrelsen sakerstaller en fungerande
bolagsstyrning vilket ligger i samtliga aktiedgares intresse. Vid utformning av sitt férslag har VB
tagit hansyn till n6dvandiga kompetensomraden, erfarenheter och resurser som de nuvarande
styrelsemedlemmarna representerar sa val som deras kdnnedom och langtgaende deltagande i
de branscher dar foretaget verkar. Asa Landén Eriksson star efter 14 ar som styrelseledamot
inte till disposition fér omval. Den féreslagna erséttaren, Asa Sundberg, har mer an 30 ars
erfarenhet inom telecom och IT-industrin fran bl.a. Telia, Provider Venture Partners och
Teracom Boxer vilket g6r att hon kommer att tillféra styrelsen vardefull kompetens. Férslaget till
styrelse uppfyller enligt VB:s bedémning gallande krav avseende ledamdternas oberoende i
férhallande till bolaget och bolagsledningen samt i férhallande till bolagets stdrre aktieagare.



Policy

VB har antagit en policy i enlighet med sitt fértroendeuppdrag och lagstadgade uppgifter att pa
basta sétt valja kandidater utifran kompetens och inte kén, ras eller trosuppfattning. VB ar
medveten om den pagaende samhallsdebatten kring kdnsférdelning och forstar — utifran att
kravet pa kompetens ar éverordnat — att en jamnare kdénsférdelning ar att féredra. Den anser att
alla féretag som utsatts for konkurrens maste séka de basta mannen och kvinnorna fér varje
roll.

Utnéamning av valberedning

VB féreslar att ny VB ska besta av representanter fér tva stérre aktiedgare samt styrelsens
ordférande. VB kan dock utgéras av representanter fér tre eller fyra stérre aktiedgare samt
styrelsens ordférande om styrelsens ordférande finner att ett sddant intresse féreligger hos de
stérre aktiedgarna i samband med VB:s formerande. Styrelsens ordférande ges i uppdrag att
kontakta de fyra réstmassigt storsta registrerade aktiedgarna per den 30 september 2015 och
be dem utse en ledamot vardera till VB. Om farre an tva av dessa aktiedgare ej 6nskar utse
ledamot, tillfragas ytterligare aktiedgare i storleksordning om att utse representant i VB. Till
ordférande i VB bor utses en aktiedgarrepresentant. Namnen pa VB:s ledamdter ska publiceras
i Bolagets delarsrapport for arets tre forsta kvartal. Mandatperioden fér den utsedda VB ska
I6pa intill dess att ny VB tilltratt. Om vasentlig férandring sker i agarstrukturen efter det att VB
konstituerats ska VB:s sammansattning andras i enlighet med principerna ovan. VB ska bereda
och till arsstdamman lamna férslag till ordférande vid arsstdamman, val av ordférande och évriga
ledaméter i Bolagets styrelse, styrelsearvode uppdelat mellan ordférande och évriga ledaméter
samt principerna fér eventuell ersattning for utskottsarbete, val och arvodering av revisor och
revisorssuppleant (i férekommande fall) samt beslut om principer f6r utseende av ny
valberedning. VB ska ha rétt att belasta Bolaget med kostnader fér exempelvis
rekryteringskonsulter och andra kostnader som erfordras for att VB ska kunna fullgéra sitt

uppdrag.

Ytterligare information om de féreslagna styrelseledaméterna finns pa Eneas hemsida
www.enea.se Om Enea/Styrelsen.



Punkt 14

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om férvarv
och overlatelse av egna aktier

Férvérv av egna aktier

1. Styrelsen foreslar att arsstdmman fattar beslut att bemyndiga styrelsen att besluta om
forvarv av aktier i Enea AB (publ) ("Enea” eller "Bolaget”) varvid féljande villkor skall gélla:

a) Forvarv av aktier i Enea far endast ske antingen pa Nasdagq OMX Stockholm
("Borsen”) eller i enlighet med forvarvserbjudande till Eneas samtliga aktieagare.

b)  Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillféllen och l&angst till arsstimman ar
2016.

c) Forvarv far ske av hégst s manga aktier att det egna innehavet vid var tid inte
Overstiger tio procent av samtliga aktier i Enea.

d)  Forvarv av aktier pa bérsen far endast ske till ett pris inom det pa bérsen vid var tid
registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta képkurs och
lagsta saljkurs.

e) Forvarv av aktier i enlighet med férvarvserbjudande till Eneas samtliga aktiedgare far
endast ske till ett pris som vid tiden for férvarvserbjudandet ej understiger aktiernas
marknadsvarde och som maximalt éverstiger marknadsvardet med 30 procent.

Styrelsens yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen kommer att finnas tillgangligt hos
bolaget och pa bolagets hemsida fran den 16 april 2015 samt kommer att utsandas kostnadsfritt
till de aktiedgare som begar det hos bolaget.

Overlatelse av egna aktier

2.  Styrelsen féreslar vidare att arsstimman fattar beslut att bemyndiga styrelsen att besluta
om Overlatelse av aktier i Enea som Enea férvarvar med stéd av det under punkt 1 ovan
féreslagna bemyndigandet samt innehar sedan tidigare, varvid féljande villkor skall galla:



a) Overlatelse av aktier i Bolaget far ske pa bérsen samt far dven ske dven pa annat
satt, innefattande en ratt att dverlata med avvikelse fran aktiedgares foéretradesratt
och att betalning ska kunna ske med annat an pengar.

b)  Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen och Iangst till arsstamman ar
2016.

c) Overlatelse far ske av hela det antal egna aktier som bolaget vid varije tillflle
innehar.

d)  Overlatelse av aktier pa bérsen far endast ske till ett pris inom det pa& bérsen vid var
tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta képkurs och
lagsta saljkurs.

e) Overlatelse i samband med foretagsforvarv far ske till av styrelsen bedémt
marknadsvarde.

Syftet med ovanstdende bemyndiganden att férvarva respektive dverlata aktier ar att
fortldpande kunna anpassa Eneas kapitalstruktur till Eneas kapitalbehov, att méjliggéra
finansiering, helt eller delvis, i samband med féretagsférvarv samt for sakerstéllande av
tillgangliga aktier i de tidigare beslutade aktiesparprogrammen.

For giltigt beslut av stamman skall aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid stdmman foretradda aktierna rosta for forslaget.

Kista i mars 2015
Enea AB (publ)

Styrelsen



Styrelsens yttrande enligt 19 kap 22 §, 20 kap 8 § samt styrelsens redogorelse enligt 20
kap 13 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen i Enea AB (publ), org. nr 556209-7146, far harmed i enlighet med 19 kap. 22 §, 20
kap. 8 § och 20 kap. § 13 aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL”), avge fdljande yttrande till forslag
om bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkdp av egna aktier samt minskning av
bolagets aktiekapital fér aterbetalning till aktieagarna.

Styrelsens motivering till att det féreslagna bemyndigandet om aterkdp av egna aktier samt
minskningen av aktiekapitalet ar férenliga med bestammelserna i 17 kap. 3 § 2 och 3 st. ABL é&r
f6ljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordning och avgivna arsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget medfdr inte risker utdver vad som férekommer eller kan antas
forekomma i branschen eller de risker som i allmanhet ar férenade med bedrivande av
naringsverksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stéallning

Bolagets ekonomiska stéllning per den 31 december 2014 framgar av den senast avgivna
arsredovisningen. Det framgéar ockséa av arsredovisningen vilka principer som tillampas for
vardering av tillgangar, avsattningar och skulder.

Av forslaget till beslut om minskning av aktiekapitalet framgar att styrelsen féreslar att
aktiekapitalet minskas med 9 177 857 kr genom inlésen av 16 739 724 aktier (efter féreslagen
aktiesplit 2:1), for aterbetalning till aktiedgarna. Styrelsen féreslar samtidigt att bolagsstdmman
beslutar att aterstalla bolagets aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom fondemission av
9 177 857 kronor fran bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital.

Den féreslagna aterbetalningen uppgar till 3,60 kr per aktie, vilket motsvarar ett sammanlagt
belopp om hdgst 57 912 955 kr (justerat med hansyn till att ingen aterbetalning sker avseende
de egna aktier som bolaget innehar), utgérande 26 procent av bolagets eget kapital och 14
procent av koncernens eget kapital. Utdelningsbara medel i bolaget uppgick vid utgangen av
rakenskapsaret 2014 till 202 miljoner kr. Den féreslagna utbetalningen aventyrar inte
fullféljandet av de investeringar som bedémts erforderliga.

Av forslaget till beslut om aterkép av egna aktier framgar att styrelsen féreslar att arsstdamman
bemyndigar styrelsen att for tiden till ndsta arsstdmma foérvarva ytterligare egna aktier upp till
hogst 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Koncernens respektive bolagets soliditet per balansdagen 2014-12-31 uppgick till 79,4 procent
respektive 58 procent. | koncernens respektive bolagets egna kapital, som vid arsskiftet uppgick
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till 400 miljoner kr respektive 220 miljoner kr, ingar vardeférandringar pa grund av redovisning
till verkligt varde om minus en miljon kronor. Mot bakgrund av att bolagets och koncernens
verksambhet fortsatt bedrivs med I6nsamhet ar saval bolagets som koncernens soliditet
betryggande. Likviditeten i bolaget och koncernen bedéms likaledes kunna uppréatthdllas pa en
betryggande niva.

Styrelsens beddmning &r att storleken pa det egna kapitalet sdsom det redovisats i den senast
avgivna arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen av bolagets verksamhet och
de risker som ar férenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av det nu féreslagna
bemyndigandet om aterkdp av egna aktier samt minskningen av aktiekapitalet.

Den féreslagna minskningen av aktiekapitalet fér aterbetalning till aktiedgare respektive aterkép
av egna aktier inkraktar inte pa bolagets krav pa full tackning fér bolagets bundna egna kapital
enligt balansrakningen per den 31 december 2014, inte heller med beaktande av andringar i det
bundna egna kapitalet som skett efter balansdagen.

Enligt styrelsens uppfattning utgér den féreslagna minskningen av aktiekapitalet for
aterbetalning till aktiedgare respektive aterkdp av egna aktier varken pa kort eller pa lang sikt
nagot hinder fér bolaget och fér dvriga i koncernen ingaende bolag att fullgéra sina férpliktelser,
samt ej heller att fullgéra erforderliga investeringar.

Aterkdps- och minskningsférslagens forsvarlighet

Styrelsen beddmer att den féreslagna minskningen av aktiekapitalet fér aterbetalning till
aktiedgare samt aterkdp av egna aktier ar férsvarliga med hansyn till dels de krav som
verksamhetens och koncernverksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, dels bolagets och koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i évrigt.

Mot bakgrund av det ovan angivna ar styrelsens bedémning att den féreslagna minskningen av
aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgare samt aterkdp av egna aktier ar férsvarliga med
hansyn till de krav som uppstallts i 17 kap 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen.



Vid ett eventuellt utnyttjande av ett bemyndigande fran arsstdmman att géra férvarv av egna
aktier kommer styrelsen att vid varije tillfélle pa nytt préva fragan om férvarvens férsvarlighet
med hénsynstagande till aktiebolagslagens regler.

Stockholm 26 mars 2015

Enea AB (publ)

Styrelsen




Punkt 15

Styrelsens forslag till beslut om riktlinjer fér erséattning till ledande befattningshavare

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans beslut.
Arbetstagarrepresentanter erhaller ej styrelsearvode. Erséttning till verkstallande direktdren
beslutas av styrelsen efter forslag fran ersattningskommittén. Riktlinjer for erséttning till ledande
befattningshavare faststalls av arsstdmman. Foér koncernledningen tillampas marknadsmassiga
villkor fér I6ner och dvriga anstallningsvillkor. Utdver fast arslén erhaller koncernledningen aven
rérlig 16n. Den rérliga I6nen ar baserad pa resultatutvecklingen jamfért med faststallda mal och
har ett tak i absoluta belopp som faststalls arligen pa individniva. Ersattning till vissa ledande

befattningshavare inom Eneakoncernen kan aven utga i form av aktierelaterade ersattningar.

Pensionsavtal

Andra ledande befattningshavare i Sverige har pensionsavtal som ligger inom ramen fér ITP-
planen med en pensionséalder pa 65 ar och pensionsavsattningarna relateras till den anstalldes
I6n. ITP-planen &r till sin karaktéar huvudsakligen formansbestamd. ITP-planen tryggas genom
férsakring i Alecta. Pensionspremier betalas |6pande.

Avgangsvederlag

Vid uppsagning av verkstéllande direktdren skall bolaget iaktta en uppségningstid om sex
manader och verkstallande direktdren en uppsagningstid om sex manader gentemot bolaget.
Harutdver utgar ett avgangsvederlag motsvarande sex manaders fast [6n om bolaget avslutar
anstéllningen. Om &garférhallandena andras pa sadant satt att det blir nya majoritetsagare i
bolaget ar verkstallande direktdren beréttigad till ett avgangsvederlag pa sex manadsliéner. All
uppsagningslén och avgangsvederlag avrédknas mot eventuell annan inkomst av tjanst. For

ovriga ledande befattningshavare tillampas en uppsagningstid om ftre till tolv manader.



Styrelsen férbehaller sig ratten att géra avsteg fran de féreslagna riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns séarskilda skal fér det.

Kista i mars 2015
Enea AB (publ)

Styrelsen
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Styrelsens redovisning, enligt punkt 10.3 i Svensk kod fér bolagsstyrning, av
ersattningsutskottets utvardering av erséattningar till ledande befattningshavare

| Enea AB (publ) bestar ersattningsutskottet av Kjell Duveblad och Anders Skarin efter beslut
vid det konstituerande styrelsemotet hallet efter arsstdmman 2014. Anders Skarin &r
ordférande. Ersattningsutskottet har bland annat till uppgift att félja och utvardera samtliga
program for rorliga ersattningar for bolagsledningen, tilldmpningen av bolagets riktlinjer for
ersattningar till ledande befattningshavare samt gallande erséattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget. Styrelsen far harmed i enlighet med punkt 9.1 i Svensk kod for
bolagsstyrning Iamna féljande redovisning av resultatet av ersattningsutskottets utvardering.

Ersattningsutskottet har under 2014 6ljt och utvarderat bolagets program for rérlig erséttning till
ledande befattningshavare samt riktlinjerna fér ersattning till ledande befattningshavare.
Ersattningsutskottet har efter analys av utfallet av programmen f6r rérlig ersattning, konstaterat
att dessa varit &ndamalsenliga och liksom den 6vriga erséattning som de ledande
befattningshavarna erhallit under 2014 har varit i enlighet med de av arsstdmman faststallda
riktlinjerna. Vidare konstaterades att riktlinjerna, mot bakgrund av det beskrivna utfallet, val
uppfyllt sina syften och fungerat pa avsett satt. Ersattningsutskottet bedémer darfor att
tillAmpningen av riktlinjerna for erséttning till ledande befattningshavare har varit korrekt.
Ersattningsutskottet har ocksa f6ljt och utvarderat de erséattningsstrukturer och ersattningsnivaer
som finns i bolaget, varvid ersattningsutskottet finner att dessa ar marknadsméssiga och val
avvagda.

Stockholm 26 mars 2015

Enea AB (publ)

Styrelsen
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Revisorsyttrande enligt 8 kap. 54 § aktiebolagslagen (2005:551) om huruvida arsstimmans
riktlinjer om ersiattningar till ledande befattningshavare har foljts

Till drsstimman i Enea AB (publ), org.nr 556209-7146

Vi har granskat om styrelsen och verkstéllande direktoren for Enea AB (publ) under ar 2014 har f6ljt de
riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare som faststillts pa drsstimman den 24 april 2014
respektive drsstimman den 10 april 2013.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att riktlinjerna f6ljs och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren bedomer dr nédvandig for att tillse att riktlinjerna
foljs.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att lamna ett yttrande, grundat pé var granskning, till &rsstimman om huruvida
riktlinjerna har foljts. Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 8 Granskning av
ersdttningar till ledande befattningshavare i aktiemarknadsbolag. Denna rekommendation kraver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér granskningen for att uppna rimlig sdkerhet att
arsstimmans riktlinjer i allt viasentligt foljts.

Granskningen har omfattat bolagets organisation for och dokumentation av ersittningsfragor for ledande
befattningshavare, de nya beslut om ersittningar som fattats samt ett urval av de utbetalningar som gjorts
under rikenskapsaret till de ledande befattningshavarna. Revisorn véljer vilka atgiarder som ska
genomforas, bland annat genom att bedoma risken for att riktlinjerna inte i allt vasentligt foljts. Vid
denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevant for riktlinjernas
efterlevnad i syfte att utforma granskningsatgiarder som ar andamalsenliga med héansyn till
omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.

Vi anser att var granskning ger oss rimlig grund f6r vart uttalande nedan.
Uttalande

Vi anser att styrelsen och den verkstéllande direktéren for Enea AB (publ) under 2014 foljt de riktlinjer
for ersittningar till ledande befattningshavare som faststilldes pa arsstimman den 24 april 2014
respektive drsstimman den 10 april 2013.

Stockholm den 27 mars 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom

Auktoriserad revisor
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Punkt 16

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande f6ér styrelsen att fatta beslut om
nyemission av aktier for aktie- eller rérelseférvarv

Skél

| syfte att underlatta férvarv av féretag (genom férvérv av annat féretags aktier eller annat
foretags rorelse) boér styrelsen kunna besluta om att helt eller delvis erlagga képeskillingen i
form av nya aktier i bolaget. Styrelsen foreslar darfér att den skall bemyndigas att besluta om
emission av nya aktier i bolaget motsvarande en 6kning om hdgst 10 procent av antalet
utestaende aktier per dagen for kallelsen till arsstamman. | syfte att vid sadana férvarv kunna
erlagga betalning med nya aktier i bolaget, skall emission kunna géras med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt samt med bestdmmelse om apport eller kvittning eller annat villkor
som avses i 13 kap. 5 § forsta stycket 6 aktiebolagslagen.

Férslag

Styrelsen foreslar salunda, att stdmman bemyndigar styrelsen att intill arsstimman ar 2016, vid
ett eller flera tillféllen, fatta beslut om emission av aktier enligt féljande.

Styrelsen far besluta om nyemission av hdgst sammanlagt 1 673 972 aktier.

Emission skall kunna ske med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Styrelsen skall faststélla emissionskursen pa marknadsméssiga grunder.

Styrelsen skall ha ratt att besluta om bestdmmelse om apport eller annat villkor som avses i 13
kap. 5 § forsta stycket 6 aktiebolagslagen samt i dvrigt bestdmma villkoren fér emissionen.

Bemyndigandet skall inte innefatta ratt for styrelsen att besluta om kontant nyemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt.

For giltigt beslut av stdmman skall aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid stdmman féretradda aktierna résta for férslaget.
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Kista i mars 2015
Enea AB (publ)

Styrelsen
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Punkt 17

Styrelsens forslag till beslut om aktiesplit, inlésen samt fondemission

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman fattar beslut om ett automatiskt inlésenprogram i enlighet
med nedanstaende férslag. De olika besluten féreslas vara villkorade av varandra, och fattas
tillsammans som ett beslut.

L. Beslut om genomférande av uppdelning av aktier

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman beslutar att genomféra en s.k. aktiesplit (uppdelning av
aktier) varvid en befintlig aktie i Bolaget delas i tva aktier. En av dessa aktier kommer att vara
en s.k. inlésenaktie. Efter split uppgar antalet aktier till 33 479 448 varav 16 739 724 utgdr
inlésenaktier.

1. Beslut om minskning av aktiekapitalet genom automatisk inlésen av aktier

Styrelsen foreslar att bolagsstdémman beslutar om minskning av bolagets aktiekapital med

9 177 857 kr genom indragning av inlésenaktierna, dvs. sammanlagt 16 739 724 aktier fér
aterbetalning till aktiedgarna. Betalning for varje inlésenaktie skall vara 3,60 kr. Inlésenaktier
som innehas av Bolaget skall dras in utan aterbetalning.

1. Beslut om 6kning av aktiekapitalet genom fondemission

For att aterstélla bolagets aktiekapital till dess ursprungliga belopp féreslar styrelsen att
bolagsstdmman beslutar att 6ka bolagets aktiekapital med 9 177 857 kr genom fondemission
utan utgivande av nya aktier genom 6verféring av emissionsbeloppet fran bolagets fria egna
kapital till bolagets aktiekapital.

Avstdmningsdagar mm

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen att faststalla avstdmningsdagen for
aktiesplit respektive inldsen samt perioden for handel i inlésenaktier. Avstamningsdag for
aktiesplit berédknas vara den 18 maj 2015 och avstamningsdag fér indragning av inlésenaktier
berdknas vara den 4 juni 2015. Handel med inlésenaktier beradknas ske under tiden fran och
med den 20 maj 2015 till och med den 2 juni 2015. Betalning fér inldsenaktier berédknas ske
genom Euroclear Sweden AB:s férsorg omkring den 9 juni 2015.
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Styrelsens motiverade yttrande i samband med att styrelsen I&mnar férslag om minskning av
aktiekapitalet samt revisorns yttrande éver detta enligt 20 kap. 8 § aktiebolagslagen (“ABL”)
kommer att finnas tillgéngliga hos bolaget och pa bolagets hemsida tilsammans med styrelsens
redogorelse enligt 20 kap. 13 § ABL och revisorns yttrande enligt 20 kap. 14 § ABL fran den 16
april 2015 samt kommer att utsédndas kostnadsfritt till de aktiedgare som begér det hos bolaget.

For giltigt beslut av stdmman skall aktiedgare med minst tva tredjedelar av savéal de avgivna
r@sterna som de vid stdmman foretradda aktierna rosta for forslaget.

Kista i mars 2015
Enea AB (publ)

Styrelsen
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Styrelsens redogoérelse enligt 20 kap 13 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen i Enea AB (publ), org. nr 556209-7146, far harmed, i enlighet med 20 kap. 13 § 4 st.
aktiebolagslagen (2005:551), avge féljande redogérelse till férslaget om minskning av bolagets
aktiekapital enligt punkt 18.

Bolaget innehar totalt 652 792 egna aktier varav 375 645 aktier avsatts till tidigare beslutade
aktiesparprogram. Styrelsen har féreslagit att arsstimman beslutar makulera det resterande
antal aktier som aterkopts. Av foérslaget framgar att styrelsen féreslar att bolagets aktiekapital
minskas med 303 902 kronor genom indragning av sammanlagt 277 147 aktier utan
aterbetalning for avsattning till fri fond, utgérande 0,14 procent av bolagets eget kapital och 0,08
procent av koncernens eget kapital. Fritt eget kapital i bolaget uppgick vid utgangen av
rakenskapsaret 2014 till 201 688 895 kronor. Av arsredovisningen framgar bland annat att
koncernens soliditet uppgar till 79,4 procent.

For att &stadkomma ett tidseffektivt inldsenférfarande utan krav pa tillstand fran Bolagsverket
eller allman domstol, féreslar styrelsen att bolagsstdmman beslutar att aterstélla bolagets
aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets aktiekapital med 303 902
kronor genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom &éverféring av
emissionsbeloppet fran bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital.

Sammantaget innebar styrelsens férslag enligt ovan att fritt eget kapital i Enea minskar med 303
902 kronor till 201 384 993 kronor enligt Eneas balansrakning per den 31 december 2014. Efter
genomférd fondemission kommer bolagets bundna egna kapital och aktiekapital att vara
oférandrat.

Stockholm 26 mars 2015

Enea AB (publ)

Styrelsen
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Revisorns yttrande enligt 20 kap. 8 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551) om huruvida bolagsstimman bor
besluta enligt forslaget om minskning av aktiekapitalet

Till drsstimman i Enea AB (publ), org. nr 556209-7146

Vi har granskat styrelsens forslag om minskning av aktiekapital daterat 2015-03-26.

Styrelsens ansvar for forslaget

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram forslaget om minskning av aktiekapital enligt
aktiebolagslagen och for att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedomer n6dvéndig for att
kunna ta fram forslaget utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om minskning av aktiekapital pa grundval av var granskning. Vi har utfoért
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns 6vriga yttranden enligt aktiebolagslagen
och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor granskningen for att uppné rimlig sdkerhet att styrelsens forslag inte innehéller viasentliga
felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika dtgirder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens forslag. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna
for vasentliga felaktigheter i forslaget, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta f6r hur styrelsen
upprittar forslaget i syfte att utforma granskningsatgiarder som ar Andamalsenliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.
Granskningen omfattar ocksé en utvirdering av andamaélsenligheten i den varderingsmetod som har
anvants och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Vi tillstyrker styrelsens forslag om minskning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav som uppstalls i 20 kap. 8 § andra stycket
aktiebolagslagen och far inte anviandas fér nagot annat andamal.

Stockholm den 27 mars 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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Punkt 18

Styrelsens férslag till beslut om minskning av aktiekapitalet samt fondemission
(makulering)

L. Bakgrund

Styrelsen foreslar att arsstdmman fattar beslut om indragning av aterkdpta aktier samt
fondemission i enlighet med nedanstaende férslag. Besluten skall fattas tillsammans som ett
beslut.

Il.  Styrelsens férslag till beslut

Beslut om minskning av aktiekapitalet

Bolaget innehar totalt 652 792 egna aktier varav 375 645 aktier avsatts till tidigare beslutade
aktiesparprogram. Styrelsen féreslar att arsstimman beslutar makulera det resterande antal
aktier som aterkdpts baserat pa tidigare aterkdpsbemyndiganden genom minskning av bolagets
aktiekapital med 303 902 kr genom indragning av sammanlagt 277 147 aktier utan aterbetalning
for avsattning till fri fond. Minskningen innebar att bolagets aktiekapital minskar fran 18 355 714
kr till 18 051 812 kr och att antalet aktier minskar fran 16 739 724 till 16 462 577.

Beslut om ékning av aktiekapitalet genom fondemission

For att &stadkomma ett tidseffektivt inldsenférfarande utan krav pa tillstdnd fran Bolagsverket
eller allman domstol, féreslar styrelsen att bolagsstdmman beslutar att aterstélla bolagets
aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets aktiekapital med 303 902 kr
genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom &éverféring av emissionsbeloppet fran
bolagets fria egna kapital (fri fond) till bolagets aktiekapital.

Kista i mars 2015
Enea AB (publ)

Styrelsen
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pwec

Revisorsyttrande enligt 20 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551)
over styrelsens redogorelse med uppgifter om sarskilda
inlosenvillkor m.m.

Till &rsstimman i Enea AB (publ), org. nr 556209-7146

Vi har granskat styrelsens redogorelse med uppgifter om sirskilda inlosenvillkor daterad 2015-03-26.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen med sarskilda inlésenvillkor enligt
aktiebolagslagen och for att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedomer nodviandig for att
kunna ta fram redogorelsen utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pé
fel.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om sérskilda 16senvillkor pé grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns ¢vriga yttranden enligt aktiebolagslagen
och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfoér granskningen for att uppna rimlig sikerhet att styrelsens redogorelse inte innehéller visentliga
felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogorelse. Revisorn viljer vilka atgiarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta f6r hur
styrelsen uppréttar redogorelsen i syfte att utforma granskningsitgiarder som ar Andamaélsenliga med
hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utviardering av andamaélsenligheten i den viarderingsmetod
som har anvints och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vért uttalande.

Uttalande
Vi anser att

— styrelsens redogorelse avseende den egendom som franhznds bolaget ar rattvisande, och

— de dtgirder som vidtas och som medf6r att varken bolagets bundna egna kapital eller dess
aktiekapital minskar dr Andamaélsenliga och att de bedomningar som har gjorts om effekterna av
dessa atgarder ar riktiga.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav som uppstills i 20 kap. 14 § aktiebolagslagen och
far inte anvandas for nagot annat andamal.

Stockholm den 27 mars 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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