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Enea pafem minuter

Du har troligtvis anvant Eneas teknik idag utan att veta om det.

Varje dag anvander manga miljoner ménniskor Eneas programvara

for mobiltelefonsamtal och datakommunikation. Eneas operativ-

system finns i merparten av varldens infrastruktur for 3G och 4G.

De framsta
iInom telekom
valjer Enea

Vérldsledande telekombolag vander sig till
Enea nar de bygger infrastruktur for tradlog

kommunikation. Eneas l6sningar fungerar
inom manga olika typer av kommunice-
rande system, s& foretag inom segment
som medicinteknik, flyg- och fordons-
industrin finns ocksa med pa kundlistan.
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kan erbjuda en kombination av realtids-
operativsystem och Linux. P& marknaden
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erfarenhet och lanserade 2012 en Linux-

l6sning. Kombinationen av RTOS och Linug

skapar nya mojligheter for Enea globalt.
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Produkter och tjanster for foretag som
utvecklar kommunikationsintensiva produkter

Enea erbjuder produkter och tjanster for
foretag som utvecklar kommunikations-
intensiva produkter. Vara operativsystem
utgér stommen i foretagets produktportfolj

kommunikationsprogramvara. Eneas-pro MIDDLEWARE

dukter anpassas i storre kundataganden  Enea Element, Enea Polyhedra och Enea
dér vart tjansteutbud och vér expertkun  Netbricks &r exempel pd Eneas middlewa-
skap ar minst lika viktiga som produkterna. reerbjudande. Middleware &r programvara
och séljs som del av kundanpassade som binder samman operativsystemet
I6sningar. Olika typer av operativsystem REALTIDSOPERATIVSYSTEM med applikationerna.

behovs beroende pa var i systemet det ska Enea OSE och Enea OSEck &r Eneas mark-

sitta, vilka dvriga system de ska interagera Nadsledande realtidsoperativsystem. TIANSTER
med samt vilka egenskaper som efterfragas. Eneas Bridged Serviceskoncept erbjuder
Realtidsoperativsystem anvands néar X bred kompetens inom manga omraden,

Enea Linux lanserades under 2012 och ar till exempel telekom och medicinteknik

framtaget for att passa inbyggda system samt utvecklar och anpassar produkter

och mota telekommarknadens behov. efter kundernas behov. Genom att kombi-
nera kompetens, hég kvalitet och innova-
tion skapar Enea Services val utvecklade
applikationer for globala aktérer.

mycket hdg prestanda och férutségbarhet
ar prioriterat. Férutom operativsystem
erbjuds utvecklingsverktyg, databaser,
middleware, kommunikationsprotokoll och
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VD HAR ORDET

Rekordresultat och
manga nya kunder

Jag vill borja med att tacka aktiedgare, kunder och medarbetare for ezhétiztro
under aret som gatt. 2014 var ett mycket bra ar for Enea. For helaret 2014erar rére
marginalen, rorelseresultatet och kassaflodet fran den l6paridamheten de

hogsta nagonsin, samtidigt som omsaéttningen okade.

Under fjarde kvartalet uppnaddes det basta » \ /; = 9 = T TR ..
rorelseresultatet och den hogsta rorelsemar Vi fortsatter var stravan mot forbattrad tillvaxt, hog

ginalen i bolagets historia samtidigt som-om  |dnsamhet och mot att skapa unika varden for aktiedgare,
sattningen 6kade med mer an 10 procent. . . "

For andra aret i foljd 6vertraffade vi I6nsam kunder och medarbetare varlden Gver.

hetsmalet om 20 procents rorelsemarginal.

Det ekonomiska resultatet i kombination med

en rad av nyvunna kunder, ar sammantaget |gsningar och slappte under sommaren Networks) och virtualiserade funktioner i

en bekréftelse pd att den strategi som Vi sj6 en ny kraftfull version av Enea Linux som  natverken (NFV) ar tydlig. Detta ar i grunden
satte infor 2012 fungerat, och att genomfér  mottagits val av marknaden. Sarskilt lovandeen positiv utveckling dar fokus flyttas &n

andet av den levererat 6nskade resultat.  ar ocksa de affarer vi vunnit som kombinerarmer mot mjukvara och den kompetens som
Affarer med nya kunder som andel Linux tillsammans med realtidsoperativ- Enea erbjuder. Samtidigt staller det stora krav
av de totala intakterna tkade under 2014,  system och var kommunikationsldsning pa var formaga att anpassa och fornya oss,

vilket ar strategiskt viktigt ur ett langsiktigt  LINX. Tillsammans skapar detta ett unikt  b&de vad géller kompetens, erbjudande och
perspektiv. Ett minskat beroende av nagra  erbjudande pa den mycket intressanta mark- affarsmodeller.

f& nyckelkunder ger en sundare och mer  naden for System-on-Chip-lésningar (SoC).  Var position p& marknaden har utveck-
balanserad kundportf6lj. Under &ret véxte Trenden med 6ppen kéallkod (open lats vél under det gdngna &ret och vi stér
exempelvis intékterna i Kina med 50 procent source) ar har for att stanna och vart enga- stadigare an nagonsin. Konkurrensen mellan
samtidigt som vi vann fyra nya kunder. gemang i open source-varlden fortsatter ~ de tv& dominerande h&rdvaruarkitekturerna
Viktiga komponenter i dessa affarer ar att oka. Detta &r inte bara viktigt som en  och ekosystemen fortsétter att hardna. Att
véra erbjudanden kring Linux och realtids-  del av vart eget Linuxerbjudande, utan vara en oberoende mjukvaruleverantdr i
operativsystemet OSE, i kombination med  det &r ocks& drivkraften for tjanster och en vérld dar vara konkurrenter blir allt mer

produkter ur var middleware portfolj, sésom utbildningar kopplade till 5ppen mjukvara.  vertikalt integrerade och hart kopplade till
Enea Element och Enea Polyhedra. Inom  v&rt samarbete med Linux Foundation kring specifika hardvaror, innebér for oss ett stérre
omrédet Bridged Services 6ppnade vi upp  Linuxutbildningar fortsatter att utvecklas  handlingsutrymme saval som storre frihet

en ny marknad nér vi under &ret genomfordeval och vi ser ett 6kande intresse for vart  for vara kunder. Vi tar ofta pa oss rollen som
vér férsta affar av denna karaktéar i Tyskland.kursutbud kring Linuxbaserade inbyggda  plattformsleverantor, dar vara kunder képer

Darmed finns en ny stor marknad for denna system. Under &ret valde vi &ven att g& flera olika produkter fr&n oss, kombinerat
typ av affarer, vilket pa sikt kommer att hjalpaned i ett annat samarbete drivet av Linux ~ med tjénster.
till att balansera kundportfoljen ytterligare.  Foundation, d& vi gick in som silvermedlem En global och vélfungerande sélj- och

Att fortsatta investera i produktutveck- i projektet OPNFV (Open Platform for NFV). marknadsorganisation &r av stérsta betydelse
ling for framtiden ar helt avgérande for ett  Detta &r ett naturligt steg fér oss d& NFV  for Enea. VAra kunder &r globala och var
bolag som Enea. Déarfor aterinvesterar vi 6ve{Network Function Virtualization) ar ett marknad &r global. P& samma s&tt som med
20 procent av vara intékter inom forskning  centralt begrepp i m&nga diskussioner kring produktutveckling s& terinvesterar vi cirka
och utveckling, dar mer an 30 procentav  framtidens arkitektur for natverksnoder och 20 procent av véra intakter i sélj och mark-
véra anstallda arbetar. Vi har under &ret  funktioner. Utvecklingen mot mer mjukvaru- nad. Huvudfokus &r naturligtvis forsaljningen
fortsatt investera i inbyggda Linuxbaserade definierade natverk SDN (Software Defined av vara produkter och tjanster, men har
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ligger ocksa ansvaret for vara partners likval hég lonsamhet och mot att skapa unika var-
som for vara nyckelkunder. Att kontinuerligt den for aktiedgare, kunder och medarbetare
ha en tét dialog med de marknadsledande varlden 6ver. Den langsiktiga ambitionen
aktorerna, till exempel med gemensamma  frdn 2012 om att skapa ett globalt program-
projekt kring s&val marknadsforing som varubolag med vasentligt stdrre intakter, hog
produktutveckling, sékerstéller att det vi gor I6nsamhet, goda kassafléden och en stor
ar i linje med hur marknaden utvecklas. Vi andel aterkommande intékter, ligger fast. Det
genomfor kontinuerligt forandringar och 2014 som vi nu lagger bakom oss innebar att
forbattringar i salj- och marknadsorganisa  vi kom ett steg langre pa denna resa.
tionen, for att 6ka effektiviteten och hoja
kompetensen. Under 2014 har vi sett en god An en gang tack for ert fortroende!
effekt av dessa atgarder och vi kommer att
bygga vidare pa detta under 2015. Mars 2015

Med en stérkt marknadsposition ser vi
med tillférsikt an pa de utmaningar som
ligger framfor oss under 2015. Var malsatt-
ning &r att vi ska uppn& omsattningstillvaxt Anders Lidbeck
och beddmningen &r att vinsten per aktie VD och koncernchef
kommer att forbattras jamfort med 2014. Vi
fortsatter var stravan mot forbattrad tillvaxt,

VD HAR ORDET
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STRATEGI OCH AFFARSMODEL

Strategi for att uppnavar vision

Affarsidé Linux har 6ver tiden blivit en allt mer central Expertkunskap och tjanster

Enea levererar de mjukvaruplattformar och del i manga losningar. Under fjarde kvartalet Med de komplexa utmaningar Eneas
experttjanster som behovs i natverkslosning-2014 lanserades den férsta versionen av en kunder star infér &r det ofta inte tillrackligt
ar for dagens och morgondagens uppkepp  Utvecklingsplattform som integrerar Eneas  att enbart sélja en kombination av fardiga

lade samhalle. eget Linuxerbjudande (Enea Linux) med produkter och losningar ur var existerande
var carrier-grade middleware lésning (Enea portflj. Lésningarna maste manga ganger
Vision Element) och ett av vara realtidsoperativ-  anpassas till varje kunds unika situation.

V&r mjukvara och var expertis hjalper dig ~ System (OSEck). Den version som lanseradeEneas erbjudande stannar inte vid den egna
att utveckla fantastiska lésningar for det under fjarde kvartalet 2014 siktar specifikt paproduktportfoljen, utan kompletteras av ett

uppkopplade samhallet. HP:s nya serverar under namnet "Moonshot”lika starkt tjansteerbjudande. Eneas erfaren
Vi har aven levererat Enea Linux tillsammansheter som ledande leverantr av mjukvara
Strategi med vara realtidsoperativsystem, OSE eller till kommunikationslésningar kan vi ta med

OSECK, i flera olika konfigurationer under detoss till andra narliggande branscher sdsom
gangna aret. Genom att férbattra de egen  medicinteknik, fordons-, flyg- och forsvars-
skaper i Linux som efterfrdgas i kommuni-  industrin, dar vi idag har ett antal stora rena
kationslésningar, sdsom realtidsegenskaper, tjansteprojekt med ledande aktérer.
synnerhet. Enea ar en ledande leverantsr av virtualiseringsstod och IP-prestanda, & mal-  Merparten av vara tjansteintakter
realtidsoperativsystem sedan tre decennier sattningen att ytterligare starka erbjudandet kommer fran globala, storskaliga projekt.
tillbaka och har byggt upp varldsledande mot qenna kundgrgpp. _ o At_t ha réatt kompetens f_(‘ir att effektivt kunna
Linux anvands idag ofta sida vid sida meddriva denna typ av projekt ar avgdrande.
mobil infrastruktur, dar Enea har merparten realtidsoperativsystem och Eneas strategi ar For att leverera .bésta.\ mojliga kvalité t.iII ett
av sina kunder &r realtidsegenskaper ofta hel@tt erquda en bred produk_tportfdlj som em konkurrenskrafngt pris bemannas projekten
avgorande. Prestanda och forutsagbarhet ar fattf';\r olika typer av operatlvsystem_s_ldsn|ngarmed konsulter fr_an o_Ilka lander, oftast med
de nyckelfaktorer som ger realtidsoperatwsysfdr |n°byggda system. Det ar en posmv trend nyckelpersoner i projektet nara kunden.
tem en stark stallning i inbyggda och hérd att b?de gamla o_(_:h nya kunder i allt storre

varunara lésningar. Att kontinuerligt forbattra qtstracknlng arlvander ﬂgra av produkterna Kunder oc_h marknaden _

dessa egenskaper ar viktigt for att uppratt tlllsam_mans.oPa detta satt_ karz vi leverera ett Enea har idag stark stéllning hos ett antal
halla konkurrenskraften i denna del av EneaStorre innehall och varde till vara anvandare. nyckelkunder. En férutséttning for att lyckas i

Teknik och produkter

Enea har alltid arbetat med mjukvara och
tjanster fokuserade pa inbyggda tillampring
ar i allménhet och néatverkstillampningar i

kompetens inom realtidsomradet. Inom

produkterbjudande. Bolagets framsta fokus dessa p.rojektoar att vi kanner kunden val och
géllande realtidsoperativsystem framéver &r ar med i framatblickande diskussioner red"an !
att ytterligare forbéttra prestanda. ett tidigt skede. Dessa typer av projekt kraver

kundanpassade |8sningar och en organisa-
tion som effektivt kan hantera kundanpassad
produktutveckling samt paféljande support.

Enea arbetar for att fordjupa och utéka
samarbetet med samtliga nyckelkunder. Vi
stravar ocksa kontinuerligt efter att skapa nya
kundrelationer. Nya kunddialoger skapas ur
de manga marknadsaktiviteter vi genomfor
varlden dver, ur samarbeten med partners
eller genom referenser fran existerande kun-
der. Nya kunder bérjar oftast som anvandare
av Vart tjansteerbjudande eller anvander
vara produkter i en tidig fas av en produktut-
vecklingscykel. Detta langt innan de vet om
slutprodukten de utvecklar kommer att bli
framgangstrik.

En majoritet av Eneas nyckelkunder
verkar inom telekomsegmentet medan
ett stort antal mindre kunder ar aktiva
inom andra affarsomraden. Vi ser att
kommunikationsintensiva I6sningar och
inbyggda system sprider sig till en méngd
nya produkter och ldsningar. Eneas styrka ar
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STRATEGI OCH AFFARSMODELL

kommunikationsintensiva Igsningar, vilket  Finansiella mal Langsiktig ambition

idag &r anvandbart langt utanfor telekom  Majuppfyllelse for 2014 Ambitionen under en femérsperiod, med
segmentet. Hos de flesta kunder gé&r hdrd- Enea kommunicerade under aret en mal-  Start 2012, ar att skapa ett globalt program-
och mjukvara hand i hand och det krévs ofta gittning om att strava mot det l&ngsiktiga ~ varubolag med betydligt hégre omsattning,
anpassningar av operativsystem och annan |gnsamhetsmalet om 20 procent. For heldret h0g Ionsamhet, goda kassafloden och med
mjukvara for att utnyttja den underliggande 2014 var var bedéming att vi skulle forbattra €n stor andel aterkommande intakter.

hardvaran till fullo. Enea kommer dérfor att  resyltat per aktie. Fokus kommer att vara pa organisk
fortsatta utveckla och fordjupa relationerna Under 2014 uppnéddes det langsiktiga tillvaxt, men bade strategiska och komplet-
med hardvaruleverantorer for att kunna malet om 20 procents rérelsemarginal, inte  terande forvarv kommer kontinuerligt att
erbjuda vél integrerade produkter och bara under enstaka kvartal utan Aven for hel Utvarderas. Tillvaxten kommer att variera
[6sningar. aret. Jamfort med féregéende &r ar det en under aren och mellan kvartalen, beroende
forbattring fran 20,1 procent i rérelsemarginalPa hur enskilda affarer intraffar och royalty-
Medarbetare for 2013 till 21,9 procent fér 2014. Resultat peptrdmmarnas utveckling. Rorelsemarginalen

Enea kommer kontinuerligt att utveckla sin - aktie har forbattrats fran 3,83 SEK under 201§0mmer under de olika kvartalen i perioden
position som en attraktiv arbetsgivare och || 4,58 SEK for 2014. Enea har darmed uppfyen{t variera i takt med tillvaxten. Enea har som
skapa stimulerande och utvecklande arbets- sing mal for 2014. malsattning att under denna period na en
miljoer. Det ar vara innovativa och kunniga rorelsemarginal pa 20 procent.

medarbetare som driver féretaget och dess (tsikter for 2015

I6sningar framat. Vi vill fortsétta attrahera  Mmalsattningen for 2015 &r att vi ska uppnd

och utveckla individer med enastéende omsattningstillvaxt och bedémningen ar att
attityd och kunskap. vinst per aktie kommer att forbattras jamfort
med 2014.
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STRATEGI OCH AFFARSMODEL

Sa har skapas Eneas resultat

Affarsmodell

Som programvarubolag har Enea en
affarsmodell som kombinerar produkt- och
tjansteintakter. Bruttomarginalen pa Eneas
programvara ar hog, vilket méts av en fast
kostnadsmassa. Sammantaget resulterar
det i en modell som kréver en viss storlek
pa bolaget for att skapa god Iénsamhet.
Havstangseffekten ar stor &t bada hall; om
intakterna okar eller minskar far det stor
effekt pa vinsten. Under 2014 har Eneas
intakter okat jamfort med féregaende ar.
Enea uppnadde det langsiktiga méalet om en
20 procentig rérelsemarginal tack vare god
kostnadskontroll och en fokuserad strategi.

Utvecklingslicenser inklusive

support och underhall

Nér kunden utvecklar sin produkt
betalas en utvecklingslicens till Enea.
Utvecklingslicensen prissatts vanligtvis

INTAKTER

Produktionslicenser (royalties)

per utvecklingsingenjor. Kunden kan vélja
att kopa en tidsbegransad eller en icke
tidsbegransad licens. Den tidsbegransade
licensen intéktsfors under licensperioden

Kostnader

Eneas kostnader bestar till storsta del av
kostnader fér personal och infrastruktur, till
exempel kontor och IT-stéd. Det betyder att

och den icke tidsbegransade licensen intakts-det kravs en viss storlek pa verksamheten

fors vid leverans. Support och underhall
inkluderas i begreppet tidsbegransade
utvecklingslicenser.

Produktionslicenser (royalties)
For att kunna leverera sin fardiga produkt
innehdllande Eneas teknologi tecknar

for att fa god lI6nsamhet i bolaget. Det
betyder ocksa att kostnaderna &r forhallan-
devis fasta och inte varierar namnvart med
intdkterna. Kostnaderna kan delas upp i
direkta kostnader sdsom personalkostnader
for utférda konsultuppdrag och kostnader
for tedjepartsprodukter samt indirekta

kunden en produktionslicens. Den kan vara kostnader sdsom sélj- och marknadsforings-

tidsbegransad eller icke tidsbegransad och

kostnader, produktutvecklingskostnader

utgors ofta av royalty, det vill sdga en intakt samt administrationskostnader.

per séld enhet. Vissa stora kunder rappor-
terar sina produktionsvolymer kvartalsvis i
efterhand, vilket betyder att Enea debiterar
royalty med ett kvartals forskjutning.

Tjanster

For tjansteforséljningen debiteras kunden
antingen per timme eller till ett fast pris.
Tjansteintékterna intaktsfors under den
period de levereras.

Tidsbegransade utvecklingslicenser

inklusive support och underhall
Tjanster

Icke tidsbegransade
utvecklingslicenser

Ovrigt
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MARKNADEN

Mjukvara och tjanster for
det uppkopplade samhallet

Enea grundades for snart femtio ar sedan och den forsta produkten som togs fram och
som saldes framgangsrikt var ett operativsystem for forsvarsniaétenvar startskottet
for en lang rad av operativsystem med Enea som upphovsman, och idag ar Bngas 16sn
en hornsten i manga kommunicerande system och mobila natverk.

Enea har idag en stark produktportfdlj och varldsledande kompetens imoatigys
temteknologi for avancerade natverkslésningar. Genom hela tsolageria har Enea
hallit kursen och varit troget sitt ursprung. Ledorden operativsystenanetkslosningar
har alltid varit och ar &ven idag centrala foér Eneas verksamhet. klbgltlem av varldens
radiobasstationer av mjukvara fran Enea. Tre miljarder manmigkosig varje dag pa
Eneas mjukvara for att ringa ett samtal eller koppla upp sig mot intenrgh frélefon.

De senaste aren har Enea haft en tydlig tjansteerbjudandet en central del av Industrisamarbete kring 6ppen mjukvara
strategi med fokus p& kommunikationsinten- verksamheten. har blivit centralt inom alla omraden, och
siva tillampningar. Malmarknaden definieras Samtidigt som dessa grundpelare bestar,tekniktrender som virtualisering, det vill saga
av nyckelordet kommunikation, som idag &r har de senaste aren inneburit nya trender ~ separation av mjukvara och hardvara, slar
sténdigt narvarande inom hemelektronik, bade for Enea och for marknaden i stort. igenom inom allt fler omraden.
medicinteknik, fordonsindustrin och for
telekombranschen.

De storsta intakterna kommer fran
operativsystemldsningar for telekommu
nikation, men &ven fran tjanster av olika
slag. Medan operativsystemsverksamheten
bygger pa licensiering, royalties och
produktnara tjanster, bygger tjdnsteaffaren
pa ett allt bredare erbjudande av tjanster
inom alla omraden som rér produkt- eller
systemutvecklingen av mjukvara. Eneas
framgangsrika referensfall aterfinns
numera i manga branscher och bygger
pa en leveransmodell med projekt och
programledning som &r fysiskt nara kunden
tilsammans med en hogkompetent leve
ransorganisation i Bukarest, Rumanien.

Under 2014 6kande andelen afférer
med nya kunder som andel av de totala
intakterna, vilket ar en strategiskt positiv
férandring i kundportféljen. Det traditio
nella beroendet av fa stora nyckelkunder
minskar till forman for en sundare och
battre balanserad portféljsammanséttning.

Kommunikationslésningar i allménhet
och telekomnatverk i synnerhet fort
sétter att vara Eneas naturliga doméner.
P& samma sétt fortsatter operativsys
tem att vara nyckelkompetensen och

ARSREDOVISNING 208EMEA 7



MARKNADEN

Oppen kéllkod fokus pd just inbyggda I8sningar som drivs |ndustrisamarbete

Oppen kallkod (open source) ar en modell forav Linux Foundation under namnet Yocto. Hand i hand med det 6kade intresset for
utveckling av mjukvara som vinner allt stérre Enea ar medlem i b&de Linux Foundation  gppen kallkod, féljer ett allt stérre fokus pa
mark. Begreppet oppen kallkod &r starkt ~ 0ch Yocto projektet och bidrar aktivt till att industrisamarbeten nar det galler mjuk

forknippat med operativsystemet Linux, men Vidareutveckla Yocto. varuutveckling. Linux, OpenStack och
Linux &r endast ett i raden av ett stort antal Under 2014 blev Enea som ett av fem  OpenDaylight &r nagra exempel pa projekt
projekt baserade pa denna utvecklingsmo- bolag i varlden utsett till auktoriserad dar ett stort antal foretag och individer ar

dell. Linux och annan mjukvara baserad pa utbildningspartner till Linux Foundation.  med och bidrar for att driva utvecklingen

oppen kallkod &r idag en viktig del av Eneas Enea har sedan tidigare erbjudit kurser  ay en gemensam mjukvarulésning. Oppen

produkterbjudande. och spetsutbildningar inom mjukvara for  kallkod ar en férutsattning for dessa industri-
Sedan tre &r tillbaka erbjuder Enea en inbyggda tillampningar och kan nu aven  samarbeten och varje manad vaxer listan pa

egen Linuxdistribution, Enea Linux, med  erbjuda ett komplett utbud av skradear  nya projekt och forum.

fokus pé |nbyggda System och |ﬁsningar_ Sydda LinUXUtbildningar till globala SéVél

Enea Linux ar baserat p& ett projekt med som lokala kunder.

MIDDLEWARE

Middleware definieras som mjuk
vara som tillhandahaller tjanster
mellan ett operativsystem och en
applikation. Middleware 6verbryg
gar gapet dar operativsystemet tar
slut och applikationen bérjar och
gor det lattare for mjukvaruutveck-
lare att skéta kommunikation och
datahantering daremellan.

Enea erbjuder sina kunder
middleware for stora, komplicerade
och distribuerade system i natverk,
dar tjansterna som utfors har héga
prestandakrav pa sig. Mjukvaran
uppfyller standarden som definie
rats av Service Availability Forum
(SAF), som ofta ar ett vanligt krav i
inbyggda telekomsystem och for
militart bruk.

Férmagan att hantera system-
faktorer som skalbarhet, forutség
barhet, tillganglighet, modularitet,
redundans och felhantering &r
fundamental och hér erbjuder
Eneas middleware bade tjanster
och verktyg som underlattar hela
produktlivscykeln, fran design och
utveckling till lansering, drift och
underhall.

8 ENEAI ARSREDOVISNING 2014



Foretag som under lang tid varit konkurren-
ter samarbetar idag 6ver granserna inom
omréden som &r strategiskt viktiga for dem.
Alla har natts av insikten att samarbete
skapar nya affarsmojligheter i och med att
funktionalitetstillvaxten dramatiskt 6kar om
fler bolag jobbar mot samma mal. Det &r
betryggande for bade saljare och kopare
att stabilitet och langsiktighet framjas och
att standardiseringen minskar inldsningen i
proprietéra losningar.

Enea tar aktivt del i dessa nya projekt
och samarbeten. Linaro ar ett sddant
exempel dar man fokuserar pa att ta fram
mjukvaruldsningar for hardvara baserad
pa& ARM arkitekturen. ARM har de senaste
aren vunnit stora framgangar inom framfor
allt mobil elektronik och satsar nu dven pa
|6sningar for tillampningar inom infrastruk
tur. Som oberoende mjukvaruleverantor
ser Enea stor potential i ARM baserade
I6sningar och satsar malmedvetet pa att
stodja ARM arkitekturen. Enea &r med
lemmar i Linaros Networking Group, och
har ingenjorer dedikerade p& heltid till att
arbeta med dessa projekt.

MARKNADEN

Morgondagens lésningar mjukvaruplattform bestdende av Enea

Ett annat exempel p& industrisamarbete & Linux, mjukvarukomponenter fran OPNFV
det projekt — Open Platform for NFV (OPNF\Wrojektet samt en rad av Eneas andra

— som startade under hosten 2014 pd initiativprogram.

av Linux Foundation. Ett annat steg i samma riktning &r den

OPNFV ar ett projekt med syfte att mjukvaruplattform som Enea lanserade
accelerera utvecklingen av virtuella tilsammans med HP i borjan pa fjarde
natverksfunktioner, det vill sdga att p4  kvartalet 2014, Enea Telco Development
ett effektivt satt géra det mojlig att Platform. Plattformen underlattar snabb
bygga natverksfunktioner som mjukvara utveckling, l&ga driftskostnader, hog
ovanpé generell och generisk hardvara. tillganglighet och optimal prestanda for
OPNFV projektet férvantas leverera en  natverksapplikationer. Plattformen ar
Oppen kallkodsplattform som bidrar oberoende av underliggande hardvara
till att 6ka prestanda, minska stromfor- och ger anvandaren utmarkt flexibilitet
brukning, forbattra tillganglighet och och porteringsmdjligheter mellan olika
underlatta underhall och styrning av hardvaruarkitekturer.
kommunikationsnéatverk.

Medlemskapet i OPNFV ar strategiskt
viktigt for Enea eftersom det ger en méjlig
het att, tilsammans med andra marknads Development Platform syftar till att
ledare inom kommunikationsindustrin, ta fram mjukvaruplattformar for nasta
definiera hur framtida natverk kommer att generations kommunikationslésningar,
se ut. All mjukvara som produceras i OPNFWestaende av natverksfunktioner ovanpa
projektet &r dppen kallkod. Det skapar generisk hardvara. Linux spelar en viktig roll
en chans for Enea att kommersialisera en som grundpelare i dessa system, men &r

Natverksoperativsystem
Bade OPNFV projektet och Enea Telco

ARSREDOVISNING 20BMEA 9



MARKNADEN

samtidigt bara en av flera pusselbitar i den
totala I6sningen. Beroende pa anvandnings
fall behdver Linux ibland kompletteras med
realtidsoperativsystem (RTOS) och ovan
detta foljer sedan en snabbt vaxande stack
av bade applikationsmjukvara och sa kallad
middleware som adderar funktionalitet pa
systemniv& mellan operativsystemet och
sjalva applikationen.

Den totala I6sningen kan lite for
enklat ses som ett operativsystem for
morgondagens natverksfunktioner i vid
bemarkelse — ett natverksoperativsystem.
En sa&dan plattform, ett operativsystem
for framtidens natverk, kommer att
vara en nédvandig komponent for alla
som bygger kommunikationssystem.

NFV

Network Function Virtualization (NFV) &r en ofta aterkommande term kdssioner kring
morgondagens narverkslosningar. Virtualisering handlar om atképpla mjukvara frén
hardvara och virtualisering av natverksfunktioner fokuserar péaale noder i natverket
som fram tills idag varit fristhende system med hart integrerad och spksérad hard- och
mjukvara.

Det skapar affarsmojligheter for foretag kommunikationsindustrin, ar val positio
som kan paketera, underhalla, samt ge nerat for att bli en viktig spelare i detta
support pa en sddan mjukvarulésning. sammanhang.

Enea, med expertis kring mjukvara for
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RTOS

Forkortningen RTOS stér for realtidsope
rativsystem (engelska, real-time operating
system). Ett realtidsoperativsystem har den
unika egenskapen att programexekveringen
ar forutsagbar med avseende pa tid. Detta &ar
en principiell skillnad gentemot mer generel
la operativsystem dar programexekveringen
visserligen i genomsnitt kan vara snabb,
men dar den slumpmassiga variationen kan
vara stor — vilket stéller till problem i madnga
tillampningar.

Ett realtidsoperativsystem &r den naturliga
basen i manga tidskritiska system, dar man
ofta har specifika krav p& determinism eller
svarstider. Realtidsoperativsystem har histo
riskt ocksa hittat bredare anvandningsom+a
den fér inbyggda system i allménhet — ngot
som gransar mot vad idag mera korrekt kan
beskrivas som inbyggda operativsystem
(engelska, embedded operating system).
Enea har en bred portfélj av operativsys-
temslosningar som stracker sig fran ett litet,

MARKNADEN

kompakt, renodlat realtidsoperativsystem,
via ett mer kompetent och funktionsrikt
embedded operating system upp till Linux,
vart senaste tillskott. Vad som &r den basta
I6sningen bestadms av anvandningsfallet och
en integrerad I6sning med tva olika operativ-
system, till exempel realtidsoperativsystem
plus Linux, kan ibland vara det som bast ger
den kombination av egenskaper som kunden
soker.
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PRODUKTER OCH GEOGRAFISK UTVECK

Global verksamhet med
varldsledande produkter

OMSATTNING PER SEGMENT, %

N

(

TELEKOMINFRASTRUKTUR, 62%
MOBILA ENHETER, 7%
MEDICINTEKKLI4%
FLYGFORSVAR, 12%

OVRIGT, 15%

OMSATTNING PER REGION, %

EUROPA, 68%
AMERIKA, 27%
ASIEN, 5%

Geografisk utveckling
Enea har sammanlagt tio kontor i Europa,
Amerika och Asien.

Europa

Den europeiska verksamheten inkluderar
kunder som Ericsson, Nokia och Alcatel-
Lucent. Forséljningen sker via kontor i
Sverige, Tyskland och Ruménien.

Under &ret har omséttningen fran
Europa tkat jamfort med foregaende Ar.
Rumaéanien fordubblade sin omséttning
jamfort med foregaende ar

Amerika
Den amerikanska verksamheten omfattar
kunder som Motorola, Fujitsu, Boeing,

omsattningen och Iénsamheten dkat kraftigt
jamfort med foregaende ar.

Kunder

Merparten av vara kunder &terfinns inom
telekomindustrin. 62 procent av forsaljningen
gar till kunder inom telekom och 7 procent
till kunder inom mobila enheter. Kunder
inom medicinteknik star for 4 procent och
flyg- och férsvarsindustrin star for 12 procent
av omsattningen. Tva enskilda kunder,
Ericsson samt Nokia, representerar mer an
halften av forsaljningen.

Konkurrenter
Det finns manga mindre foretag som kan
konkurrera med Enea inom vissa omraden,

Honeywell och Hospira. Tv& kontor hanterar men endast ett fatal som kan konkurrera brett.
forsaljning och leverans av programvara och Gemensamt for dessa ér att de har operativ

tjanster.
Under aret 6kade den totala forsaljring
en i Amerika.

Asien

system som en central del av sitt erbjudande.
Den storsta konkurrenten ar Wind River som
sedan 2009 ar del av Intel, darefter féljer Green
Hills och Mentor Graphics. Ett féretag som

kan konkurrera inom Linux, men inte med

Den asiatiska verksamheten omfattar kunderrealtidsoperativsystem &r det amerikanska
som Fujitsu och Yamaha. Egna kontor finns féretaget MontaVista som sedan 2009 &gs av
etablerade i Kina och Japan. | Asien har badé&avium Networks.

VIKTIGA KUNDAFFARER 2014

Forsta kvartalet

= | Ruménien slots ett tjdnsteavtal vart 8 MSEK med en ledande

rumansk systemintegrator.

Tredje kvartalet

= | Europa slots ett viktigt licensavtal med en storre kund inom for-

donsindustrin. Avtalet Ioper under ett ars tid och kunden kommer

m | USA sléts ett nytt licensavtal vart 20 MSEK rérande OSE och Enegtt anvandg S UG A Denng'wknga B VR [ pRE e
hos Enea Linux for verksamhetskritiska system med extremt héga

Linux med ett globalt telekombolag.

krav pa tillforlitighet.

= | Japan vanns nya bestallningar varda 4 MSEK rérande OSE fran ett o
= | Asien slots ett nytt avtal med en befintlig kund som kommer

att anvanda Enea OSE i ytterligare produktlinjer. Det nya avtalet
galler utvecklingslicenser inklusive support och underhall och &r

globalt telekombolag.

Andra kvartalet

varderat till 2 MSEK.

= | Europa sléts ett strategiskt avtal dver tre r med en stérre kund
inom industriella séakerhetssystem. Kunden kommer att anvanda

Eneas operativsystem i sina produkter och avtalet omfattar &ven
tjdnster avseende anpassning av kundens befintliga produkter.

avtalet ar 12 MSEK.

m Tjansteverksamheten i Nordamerika forlangde ett avtal med ett
vélkant féretag inom flygelektronik med ett varde pa 17 MSEK.
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Fjarde kvartalet

= Under fjarde kvartalet tecknades ett avtal om 2 MSEK med en

telekomkund i Europa. Kunden kommer att anvanda Enea OSEck
= | Nordamerika slots det under kvartalet ett Bridged Servicestavta yiq tillampning av sakerhetsprotokoll.

med en ledande leverantdr inom medicinsk utrustning. Véardet pa

= | Kina sl6ts det under fjarde kvartalet ett avtal med en ny kund.
Kunden ar verksam inom kommunikationsbranschen och kommer

(Internet of Vehicles).

att anvanda Enea OSE och Enea OSEck i ett projekt gallande loV



PRODUKTER OCH GEOGRAFISK UTVECKLI

P R O D U KT O C H TJAN ST E %ﬁomgﬁas:vara fér att hantera kommunikationen

ardvaruchipen. Dessa karnor kan aven
kora olika operativsystem.
Stommen i Eneas produkterbjudande ar operativsystemen OSE
och Linux. Darutéver tillhandahaller Enea en rad kompletterande
produkter som vanligtvis kombineras till en kundanpassad l6sning
samt kompletteras med konsulttjanster.

m Tjanster — Enea har kapacitet for komplexa projekt av olika storlek
och geografisk spridning, inklusive design och utveckling, projekt
ledning, utbildning och kvalitetssakring.

= Enea OSE - realtidsoperativsystem att anvandas for inbyggda .
system. Operativsystemet &r den programvara som ar narmast
hardvaran och som fungerar som lanken mellan hard- och P RO D U KT I N TAKT E R 2014

mjukvaran. Operativsystem inklusive verktyg ar den produktgrupp som utgor

= Enea OSEck — realtidsoperativsystem som &r speciellt optimerat Stérst andel av Eneas férséljning med 59 procent av intakterna.
for anvandning i digitala signalprocessorer det vill saga den del avUnder aret kade forsaljningen ndgot jamfort med foregéende Ar.
hardvaran som hanterar kommunikationen. Middleware stod for 8 procent av Eneas totala forsaljning och dkade

) ) . nagot jamfort med foregdende ar. Den sammanlagda tjansteforsalj
= Enea Linux — open sourcebaserat operativsystem. Enea Linux ar en B o . R
U ) R . o ningen dkade under aret och utgjorde 31 procent av forséljningen.
distribution speciellt framtagen for telekomandamal, som bygger ..~~~ )
a a . . .. Ovrig forséljning utgjorde 2 procent.
pa paket fran Yocto. Enea erbjuder kompetens och teknik som &r

speciellt inriktad pa nasta generations kommunikationsldsningar.
= Enea Netbricks — kommunikationsprotokoll for telekom. OMSATTNING PER PRODUKTGRUPP

s Enea Hypervisor — programvara som mojliggor att flera operativ. MSEK
system kan kéras parallellt till exempel OSE och Linux. 90~

= Enea Optima — utvecklingsmiljo for att utveckla programvara som &
kors pa Eneas operativsystem. co

= Enea Polyhedra — en databas som &r sarskilt utvecklad for s
inbyggda system. 30 *\"/_/

= Enea Element — middleware, det vill séga programvara som bindefs *_.\/\
samman operativsystemet med applikationerna. Middleware B6r o
) ) N . KV1 KV2 KV3 KV4 KV1 KV2 KV3 KV4 KVl KV2 KV3 KV 4
i bakgrunden och ser bland annat till att systemet &r avbrottsfritt, 2012 2013 2014
forutsagbart och skalbart. OPERATIVSYSTEM INKLUSIVEI'WERK ~ TJANSTER ~ MIDDLEWARE

ARSREDOVISNING 208EMEA 13



MEDARBETARE, VARDERINGAR OCH HALLBA

400 medarbetare i atta lander

Eneas cirka 400 medarbetare ar baserade i atta lander. Drygt halfteemekemersonal
finns i Rumanien. Sverige och USA éar de tva lander som foljer storlekdéréftsig | Kina,
Japan, Frankrike, Tyskland och Storbritannien har vi vara minstaékoatoi antal med-
arbetare. En absolut merpart av var personal har utbildning pa akacigénidér majori-
teten ar ingenjoérer. | koncernen totalt ar 23 procent kvinnor.

Mangfald

Vi uppmuntrar utvecklingen mot en 6kad
méangfald. Det &r tack vare medarbetare
som vAgade tanka i nya och annorlunda
banor som foretaget ar dar det &r idag.
Olika bakgrunder och erfarenheter ar nagot

och nyheter innehaller intranatet intervjuer
och artiklar som har till uppgift att 6ka
kunskapen samt stéarka gemenskapen inom
foretaget.

Etik och ansvar

positivt som vi vill framja. Enligt Eneas likabeEneas uppférandekod sammanfattar-kon

handlingspolicy far ingen sarbehandling av

cernens etiska riktlinjer. Uppférandekoden

medarbetare ske vad géller anstélining eller innefattar bland annat riktlinjer for hur

arbetsuppgifter utifran kon, religion, alder,

forordningar och lagar ska foljas, individens

invaliditet, sexuell laggning, nationalitet, poli-rattigheter samt regler mot korruption och

tisk asikt eller socialt och etniskt ursprung.

Delaktighet

Varje enhet inom Enea ansvarar for att
kontinuerligt delge medarbetarna infor
mation om saval den egna verksamheten
som dvrig verksamhet inom koncernen.
Informationsméten hélls globalt via webb-

etiska affarsregler. Syftet med uppférande-
koden ar att betona de grundlaggande
principer enligt vilka Enea bedriver sin
verksamhet och hanterar relationerna till
sina medarbetare, affarspartners och andra

forbattra genom diverse samhallsprojekt,
framfor allt i Ruméanien dar Enea har sitt
stdrsta kontor.

Enea har ett ansvar att skapa tillvaxt
och lIénsamhet for vara intressenter. Mal-
sattningen &r att 6ver tiden 6ka vardet pa
foretaget och darmed sakerstalla en hallbar
utveckling och en Iangsiktig avkastning till
vara aktieagare. Vi bidrar till en ekonomisk
utveckling i samhallet, bade genom vara
produkters anvandning och genom att
erbjuda arbetstillfallen. Eneas ansvar mot
medarbetarna baserar sig pa de karnvarden
som foretagskulturen bygger pa. Varje med-
arbetare ska kanna sig sedd och vara delaktig
i foretagets framgang. Enea ska respektera

intressenter. Enea stodjer FN:s initiativ Globaindividernas vardighet och ménskliga rattig-

Compact.

konferenser samt lokalt p& respektive kontor.SOCia!t ansvar o _
Eneas ledning bjuder in till informationsmote Enea bidrar bade direkt och indirekt till de

en gang i manaden dar en av de viktigaste
agendapunkterna ar frgor och synpunkter
till ledningen. Eneas intranat ar ett val
utvecklat verktyg som anvands dagligen av
de flesta medarbetare. Forutom information

samhallen foretaget ar verksamt i. Eneas
produkter anvands av miljontals ménniskor i

heter, utveckla individens kunskaper, ge en
rattvis 16n, ge maojlighet till avancemang,
verka for en 6ppen och arlig kommunikation
samt tillhandahalla en saker och halsosam
arbetsmiljo.

deras kommunikation. Okad kommunikation MiljO
kan bland annat minska behovet av onddiga Var affarsidé handlar om att vi ska leverera

resor samt 0ka tryggheten. Enea vill &ven

ORGANISATION 2014

President & CEO
Anders Lidbeck

Finance
CFO
Hékan Rippe

Global Servic
Senior Vice Presi

R&D

Bogdan Putinic{

Karl Mérner
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Product Managg
Senior Vice Presi

Daniel Forsgre

de mjukvaruplattformar och experttjanster
som behdvs i olika natverkslosningar. Manga
av Eneas kunder utvecklar produkter som
minskar paverkan pa& miljon. Inom telekom
finns det manga anvandningsexempel som
Okar kommunikationen och minskar behovet
av fysiska moten. Enea hjalper dessutom
kunderna att bygga produkter som forbrukar
mindre energi och anvander resurserna pa
ett effektivare satt. Att skapa innovativa los-
ningar som framjar héllbar utveckling &r en
viktig komponent i framtida produktplaner.
Aven om Enea inte bedriver en anmélnings-
eller tillstandspliktig verksamhet enligt
Miljebalken ar miljéarbetet en viktig del i



MEDARBETARE, VARDERINGAR OCH HALLBARH

den dagliga verksamheten. Enligt var miljo i
policy ska vi bland annat arbeta for att: =

= efterleva all tillamplig miljélagstiftning
och andra miljokrav p& marknaden dar
koncernen &ar verksam,

= undvika resurssloseri,

= ta hand om det avfall som genereras
av oss samt ateranvanda och atervinna
material, ta hansyn till miljfragor gallande
utformning och placering av véara kontor,

strava efter att hela tiden utvardera vart
arbetssatt och hitta alternativa arbetsme-
toder for att minska var miljopaverkan.

Effektiv distribution

For att i sa stor utstrackning som mgjligt op-
timera leveranserna levereras var program
vara huvudsakligen som nedladdningsbara
filer, vilket innebar minimal miljopaverkan
vid leverans och distribution. Aven fakturor
skickas elektroniskt.

Hallbar utveckling handlar om att se pa var MEDARBETARE PER FUNKTION, %
Minimerade resor verksamhet ur ett globalt perspektiv och
Enea &r ett globalt bolag med verksamhet  att omprova invanda forestéallningar och N
i ett flertal lander varlden over. For att tillvagagangssatt. Det handlar om att ta hand
minimera antalet resor anvander vi ett om sin personal och slappa fram den inno-
internt system for chat och webbkonferenser.vationskraft som medarbetarna har, bade for
Darmed kan vi hélla samman vara team och att skapa produkter och tjanster som framjar TIANSTER, 44%
ha regelbundna méten oavsett geografiska hallbar utveckling och for att hitta béttre e NG, 390
avstand utan negativ miljopaverkan. I6sningar i vardagen. CHARKNADSFORING, 11%

ADMINISTRATION, 10%

VARA VARDERINGAR

Vi ser varderingar som en grundlaggande plattform for hur vi agerar i var vatag.
Varderingarna binder samman oss och skapar vi-kénsla och engagemanBa Enea
vill vi att vara varderingar ska synas i allt vi gor.

MEDARBETARE PER LAND, %

Vi fokuserar pa kundernas framgang Vi ar lagspelare

For att lyckas maste vara beslut leda till Som lagspelare prioriterar vi féretagets

att vara kunder lyckas. Vi fokuserar vara ~ mal. En stark lagspelare levererar sin del

resurser pa ett fatal kunder fér att kunna  av helheten och stravar alltid efter att RUMANIEN, 59%

leverera losningar i varldsklass. bidra till det 6vergripande resultatet. S‘éiml(;; 22%
OVRIGA LANDER, 4%

Vi leder med fortroende Vi tror pa gladje och passion

Vi strévar efter att vara varldsledande i Inga stora framsteg har gjorts utan pas-

allting vi gor. Ledarskap handlar om attta  sion. Det basta sattet att skapa passion &r

fullt ansvar och leva upp till sina l6ften. genom att ha roligt.

Vi fornyar nar det skapar affarsnytta
Kreativitet adderar varde nar det I6ser
verkliga kundproblem och skapar nya
affarsmojligheter.
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AKTIEN OCH AKTIEAGARE
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Aktien och aktieagare

Enea AB borsintroducerades 1989 och ar sedan 1 juli 2007 noterat pa
Nasdaqg OMX Nordiska bérs i Stockholm for svenska aktier — Small Cap (ENEA).

Kursutveckling Kapitalstruktur ske till ett pris inom det p& Borsen vid var
Under &ret har aktien fluktuerat mellan 47,84 Fér att Enea ska kunna fortsétta att utveckladid registrerade kursintervallet. Overlatelse i
SEK som lagst den 4 februari och 71,00 SEKocks& genom forvarv kan bolaget 6ver tiden Samband med foretagsforvarv far ske till av
som hogst den 30 december. Stangnings- komma att vara nettoskuldsatt. For ett bolag Styrelsen bedomt marknadsvérde.

kursen vid &rets slut var 71SEKEneas ak-  av Eneas karaktar, dar utveckling och for- Syftet med forvérv respektive dverlatelse
tiekurs har 6kat med 37 procent under aret, saljning av programvara utgor en vasentlig av egna aktier ar att fortipande kunna

vilket kan jamféras med det breda indexet  del av verksamheten, ar bibeh&llandet av en anpassa Eneas kapitalstruktur till Eneas kapi-
SIX generalindex, som 6kade med 12 procenstark finansiell stallning av stor vikt. Styrelserialbehov, mojliggéra finansiering, helt eller
och IT-index som okade med 17,7 procent. kommer darfor vid varie tillfalle att beakta ~ delvis, i samband med féretagsférvarv samt

bolagets l&ngsiktiga finansieringsbehov. for att kunna sakerstélla tillgangliga aktier i
Handelsvolym beslutade aktiesparprogram.
Totalt omsattes knappt tre miljoner aktier ~ FOrslag till utdelning Enea AB hade per den 31 december 2014

till ett sammanlagt varde av 166 236 729 Enligt bolagets utdelningspolicy ska minst ~ totalt 606 704 egna aktier motsvarande 3,6
SEK. | genomsnitt omsattes 11 536 aktier pei30 procent av resultatet efter skatt dverforas Procent av samtliga aktier. Under 2014 har

borsdag under &ret. till aktieagarna. Med hansyn till Eneas starkaEnea AB aterkopt 253 027 egna aktier till ett
) finansiella stallning foreslr styrelsen rsstamarde av 15,2 MSEK. _
Agarférhallanden man att besluta om att till aktieagarna over-  Arsstdmman 2014 bemyndigade styrel

Antalet aktieagare i bolaget var 7 936 per den fora motsvarande 3,60 (3,00) SEK per aktie. S€n att intill tiden for drsstamman 2015, vid

31 december 2014, De tio stérsta dgarnas an Detta motsvarar en overforing uppgaende ~ ©tt eller fleratillfallen, besluta om nyemission

del uppgick till 64,3 (63,9) procent av kapitalet till 57,9 (49,1) MSEK. Styrelsen foreslar att v aktier, med avvikelse fran aktiedgarnas

och résterna. De storsta dgarna utgdrs i huvuddtdelningen genomfors via ett automatiskt ~ foretradesratt och med bestammelse om

sak av SIX SIS AGA och Férsakringsbolaget inlésenférfarande. apport eller annat villkor som avses i 13 kap

Avanza Pension. Det utlandska dgandet 58 forsta stycket punkt 6 i aktiebolagslagen

svarade for 44,2 (42,3) procent. Kalla: EurocledBemyndigande samt att styrelsen i Gvrigt far bestamma
Arsstamman 2014 beslét att bemyndiga sty- villkoren for emlssolonen. Emlssmns_kursen ska

Antal aktier relsen att besluta om forvirv och verlatelse dock faststallas pa marknadsmassiga grunder

Antalet aktier uppgick till 16 739 724 per  av egna aktier. FGrvarv av aktier i bolaget ~©ch hdgst motsvara 10 procent av antalet

den 31 december 2014. Varje aktie har ett  f&r endast ske p& Nasdaq OMX Stockholm ~ Utestaende aktier. Bemyndigandet har ej

kvotvarde pa 1,10 SEK. Innehavare av aktiereller i enlighet med forvarvserbjudande till ~ Utnyttjas under 2014.

&r beréttigade till utdelning som faststalls av bolagets samtliga aktieagare. Forvarv far ske

arsstamman. En aktie berattigar till rostratt  av hogst s& manga aktier att det egna inne- IR-arbetet

vid rsstamman med en rost per aktie. Det havet vid var tid inte 6verstiger 10 procent av/R-arbetet kannetecknas av 6ppen, relevant

finns inga begransningar i aktiernas éver- ~ samtliga aktier i bolaget. Overlatelse av aktiePch korrekt information till aktieagare, inves-

atbarhet eller varje aktiedgares rostratt vid i bolaget ska f ske dven pa annat sétt &n paterare och analytiker for att 6ka kunskapen

bolagsstamman p& grund av bestammelser i Borsen, innefattande en ratt att Gverlata medo™ koncernens verksamhet och aktie. Enea

bolagsordningen. avvikelse fran aktieagares foretradesratt ochdelger information i form av delérsrapporter,

att betalning ska kunna ske med annat an arsredovisning, relevanta pressmeddelanden
Langsiktig utdelningspolicy pengar. Hogst 10 procent av det totala anta- Samt tilhandahaller fordjupad information
Eneas langsiktiga utdelningspolicy innebar  let aktier i bolaget far éverlatas. Ovanstaend@m bolaget pa IR-sidorna pa webben. Aktie-
att minst 30 procent av resultatet fére bemyndiganden far utnyttjas vid ett eller agare f)Ch andra intressenter kan_ prenume
eng&ngsposter och efter schablonskatt ska ~ flera tillfallen och langst till &rsstamman &r  rera pa pressmeddelanden och finansiella
delas ut till aktieagarna. 2015. Forvarv av aktier p& Bérsen far endast'@pporter via e-post.
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AKTIEN OCH AKTIEAGARE

UTDELNING PER AKTIE, DIREKTAVKASTNING
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SVENSKT
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UTLANDSKT

AGANDE, 44,2%

FORDELNING | STORLEKSKLASSER
31 DECEMBER 2014

Antal % av roster

[ aktiedgare Antal aktier och kapital

1-500 6 613 826 909 4,94

501 - 1000 599 484300 289 JURIDISKA OCH FYSISKA PERSONER,
1001 — 5000 569 1270372 759  BASERAT PA INNEHAV, ANTAL AKTIER
5001 — 10000 72 537 258 3,21

10001 — 15000 23 278 510 1,66

15001 — 20000 13 228 013 1,36 R 7206
20001 — 47 13 114 362 78,34 R NER, 26%
Totalt 7936 16 739 724 100,00

DE TIO STORSTA AKTIEAGARNA, AGARGRUPPERAT .
31 DECEMBER 2014 AGANDE PER GEOGRAFISKT OMRADE

Agare Antal aktier % av roster och kapital 5 Aktieagare, % av roster
Omrade %  och kapital

SIX SIS AG 4222911 252 Sverigeboende 96,67 55,76
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2 354 865 14,1 Ovriga Norden 0,01 9,85
DnB Nor 1394 528 8,3 Ovriga Europa
Per Lindberg 921 185 55 (exkl. Sverige och
Handelsbanken Fonder AB 628 407 3g  Norden) 161 83,37
Caceis Bank Luxembourg 257 091 1,5 L__JSA 0449 093
Forsakrings AB Skandia 255 731 15  Ovrigavarlden 032 0,09
Skandia Norden 235 989 14 roalt 100,00 100,00
Holmen Spesialfond 170 000 1,0
Banque Carnegie Luxembourg 161 535 1,0
Totalt tio storsta agarna 10 602 242 63,3
Enea AB (PUBL) 606 704 3,6
Ovriga aktiedgare 5530 778 33,0

16 739 724 100,0

AKTIERELATERADE NYCKELTAL

SEK 2014 2013 2012 2011 2010
Substansvéarde per aktie 24,81 22,65 22,14 24,31 29,55
Resultat per aktie 4,58 3,83 6,85 -0,37 2,65
Resultat per aktie efter full utspadning 4,58 3,83 6,85 -0,37 2,65
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie 7,19 4,65 4,83 4,51 4,39
Utdelning per akti& 3,60 3,00 3,00 8,00 5,00

Y Inklusive avyttrad verksamhet 2009-2011
2Styrelsens forslag till &rsstimman
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Fokuserad strategi resulterade
| Okad [dnsamhet

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Enea AB (publ) org.97%8620ed sate i
Kista, Stockholm avger harmed redovisning for verksamhetsaret t-gandacember
2014 fér moderbolaget och koncernen.

Enea &r en global leverantor av mjukvarulos-tkade. Fran och med den fjarde kvartalsrap-inlésenforfarande, vilket motsvarar en

ningar som innefattar Linux- och realtidso- porten 2013 inkluderas support och under- 6verféring uppgaende till 49,1 (49,4) MSEK till

perativsystem, middleware, verktyg och hall i begreppet tidsbegransade utvecklings aktiedgarna.

protokoll samt konsulttjanster. Enea ar varldskicenser. Tjansteforsaljningen stod for den Likvida medel och kortfristiga placering-

ledande p4 att ta fram mjukvaruplattformar storsta omséattningsékningen under 2014.  ar uppgick vid arets utgang till 215,3 (163,6)

for kommunikationsdrivna produkter med MSEK. Dérutdver har koncernen en outnytt-

extrema krav pd hég tillganglighet och pre- Resultat jad kredit om 15 MSEK. Enea har en fortsatt

standa. Eneas expertis inom operativsystem Eneas rérelseresultat uppgick till 93,8 (82,1) stark finansiell stéllning med en soliditet pa

och middleware hjalper foretag att férkorta MSEK vilket motsvarar en rérelsemarginal 79,4 (84,5) procent.

utvecklingscyklerna och minska kostnadernapa 21,9 (20,1) procent. Valutaeffekterna pa

samtidigt som tillforlitigheten okar. koncernens resultat ar marginella.
Bruttomarginalen for helaret uppgick till

71,8 (72,7) procent. till 15,0 (14,3) MSEK. Avskrivningar for
Finansnettot for helaret uppgick till 1,5  investeringarna uppgick till 18,6 (18,2) MSEK.

(1,7) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick tillUnder &ret har produktutvecklingskostnader

Valutajusterat 6kade omsattningen med 74,5 (63,2) MSEK for helaret. Resultat per aktiktiverats till ett varde av 12,3 (12,6) MSEK.

3 procent for heléret. Férsaljningen av Okade till 4,58 (3,83) SEK for heléret. Utan  Avskrivningar for aktiverade produktutveck

tidsbegransade utvecklingslicenser inklusive justering fér innehav av egna aktier uppgick lingskostnader uppgick till 14,5 (12,6) MSEK

support och underhall minskade n&got jam resultat per aktie till 4,45 SEK for heldret.  under aret.

fort med foregaende &r, dven intakterna fran

de icke tidshegransade utvecklingslicensern&Kassaflode och finansiell stéllning Moderbolaget

minskade. Produktionslicenserna, som till  Kassaflgdet fran den I6pande verksamheten Moderbolagets verksamhet &r framst inriktad

stor del &r beroende av kundernas forsalj-  uppgick till 116,2 (76,6) MSEK for helaret.  pa koncerngemensam forvaltning avseende

ningsvolymer, ckade jamfort med foregden- Totala kassaflédet uppgick till 13,1 (17,3) MSEldning, ekonomi och finans, administration

de &r. Intakterna fran produktionslicenser av Under &ret aterkoptes aktier till ett varde samt IT.

engangskaraktar minskade medan intakternaav 15,2 MSEK. Den 30 maj 2014 utbetalades

frdn aterkommande produktionslicenser 3,00 (3,00) SEK per aktie via ett automatiskt

Investeringar och avskrivningar
Koncernens investeringar for heldret uppgick
Omesaéttning

Eneas omsattning under 2014 6kade med
5 (13) procent till 429,3 (408,5) MSEK.

VIKTIGA HANDELSER 2014

Enea befann sig i ARM:s
monter under Mobile
World Congress 2014

Enea holl rsstamma och
beslutade bland annat
om ett nytt inlésenpro-

Enea och ett ledande
amerikanskt foretag
inom flyg- och forsvars

Enea och ett ledande
amerikanskt foretag
inom medicinteknik

Enea lanserade den
forsta kommersiella
versionen av Enea

Open Enea Linux
lanserades, den forsta helt

LWRT (LightWeight
RunTime) som bevarar
kundernas arkitekturer

och redan,gjorda
mjukvaruinjesteringar.

JANUARI

Oppna versionen av en
kommersiell embedded
Linuxdistribution med
tillhérande ekosystem.
Open Enea Linux ar latt
och porterbar, med

i Barcelona och déar
demonstrerades ett ram
verk av mjukvarutjanster
kapabla att hantera
arbetsbordor pa en HP
Moonshot.

utmarkt skalbarhet och en

Oppen EclipseTM-baserad
verktygssvit.

FEBRUARI
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gram vart 3 SEK per aktie
samt makulering av
314 754 aktier.

industrin tecknar ett
serviceavtal som ar vart
16 MSEK under en period
av 2,5 ar.

tecknade ett tjansteavtal
véarde av 11,8 MSEK.
Avtalet ar en forlang
ning som I6pte under
resten av 2014 med en
av Eneas kunder sedan
lange.



Moderbolagets nettoomsattning under aret
uppgick till 51,6 (48,8) MSEK och resultat fore
bokslutsdispositioner och skatt uppgick till
2,2 (2,8) MSEK. Finansnettot i moderbolaget
var 2,2 (2,7) MSEK och likvida medel samt
finansiella placeringar uppgick vid arets

slut till 184,1 (131,4) MSEK. Moderbolagets
investeringar uppgick till 1,4 (0,8) MSEK. Ant;
anstallda i moderbolaget uppgick till 13 (13)
personer vid arets slut. Moderbolaget driver
ingen egen verksamhet och dess risker ar

i huvudsak hanforliga till verksamheten i
dotterbolagen.

Till &rsstamman foreslar styrelsen en
overforing till aktieagarna i form av ett
automatiskt inldsenforfarande kombinerat
med en aktiesplit 2:1. Forfarandet innebar att
varje aktie delas upp i en ordinarie aktie och
en inlésenaktie. For aktier som bolaget har
aterkopt sker ingen 6verforing. Inlésenaktien
foreslas l6sas in for 3,60 SEK per aktie, vilke'
motsvarar en dverféring om maximalt

60 263 006 SEK (57 912 955 SEK exklusive aktier
i eget forvar per 9 mars 2015) till bolagets
aktieagare. Efter genomforande av féreslagen
vinstdisposition och inlésenprogram
kommer fritt respektive totalt eget kapital i

att fullgora sina forpliktelser pa kort och lang
sikt, ej heller att fullgéra erforderliga investe-Foljande medel stér till moderbolagets

moderbolaget Enea AB att uppga till 143 776ringar. Den foreslagna vardeoverforingen karfiérfogande, SEK: 2014
TSEK respektive 162 132 TSEK. darmed anses forsvarlig med hansyn till vad Overkursfond 3050 047
Styrelsens yttrande over det féreslagna som anfors i ABL 17 kap 38 2-3 st. StyrelsenBalanserade vinstmedel 197 387 646
inlésenprogrammet enligt ABL 18 kap 4§:  foreslar att &rsstamman bemyndigar styrelserfrets resultat 1251 202
Den foreslagna utdelningen till aktiedgarna att faststalla avstdmningsdagen for aktiesplitTotalt 201 688 895

reducerar moderbolagets soliditet fran 58,0
procent till 50,4 procent och koncernens
soliditet fr&n 79,4 procent till 76,8 procent.
Soliditeten och likviditeten &r, mot bakgrund stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande
av att bolagets och koncernens verksamhet resultat- och balansréakningar samt kassa-
fortsatt bedrivs med I6nsamhet, betryggande.flodesanalyser med tillhérande noter. De

Styrelsens uppfattning ar att den fore-  finansiella rapporterna godkéndes for
slagna vardedéverforingen ej hindrar bolaget, utfardande av moderbolagets styrelse den
och 6vriga i koncernen ingdende bolag, fran 26 mars 2015.

respektive inldsen samt perioden fér handel
i inlésenaktier.
Betréaffande foretagets resultat och

Styrelsen foreslar att medlen disponeras sa
att 201 688 895 SEK balanseras i ny rakning.

Enea blev silver

Enea tillkdnnagav Version 4.0 av Enea Enea och ett ledande Version 3.4.0 av Enea presenterade Enea tecknade ett

ett utbildnings-
partnerskap med
Linux Foundation
kring aterfor
séljning av deras
kompletta utbud av
kurser inom inbyggd
Linuxprogrammering
och relaterade
amnen.

Linux slépptes, vilken
innehaller teknologi
som framjar system
prestanda och méjlig
gor virtualisering av
natverksfunktioner.

amerikanskt foretag
inom flyg- och férsvars
industrin har signerat
ett nytt tjansteavtal

vart 9,2 MSEK under en
5-méanaders period.

SEPTEMBER

middleware-erbjudandet
Enea Element lanserades.
Enea star som en av fa
oberoende spelare med
kapacitet att erbjuda kur
der driftshantering och
systemstdd av inbyggda
samt molnbaserade
mjukvaror.

SEPTEMBER

Enea Telco Development tre&rskontrakt vart

Platform, en mjukva
ruplattform framtagen

i exklusivt samarbete
med HP for deras
serverkort ProLiant
m800 i serversystemet
Moonshot.

OKTOBER

ARSREDOVISNING 20%4

6 MSEK med ett stort
telekommunikations
foretag. Enea kommer
att forse kunden med
mellanmjukvaran Enea
Element for deras nya
ethernetvaxlar.

OKTOBER

medlem i OPNFV
projektet (Open
Network Functions
Virtualization)

DECEMBER
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Enea &r exponerat for ett antal risker vilka skulle kunna paverka kusoesniat. Enea identifierar
och hanterar I6pande bolagets risker. De risker som beddms ha stdstdeet§r bolaget har nedan
klassificerats som verksamhetsrelaterade, marknadsredatetatinansiella risker.

Verksamhetsrelaterade risker

Kundstruktur

Enea &r beroende av ett fatal stora kunder som
Ericsson och Nokia, samtliga betydande leverantd
av telekomutrustning.

Kommentar

Enea ar beroende av de storre kundernas langsikt
investerings- och produktutvecklingsplaner da det
reyid utveckling av nya generationer av produkter
kan fattas storre beslut som paverkar vilka av Ene;
produkter och tjanster som kommer anvandas.

Exponering

igde totala intékterna fran Ericsson och Nokia utgor
mer &n halften av bolagets omsattning.
Riskerna fér snabba negativa férandringar
asbegransas pa grund av langsiktiga avtal samt
svarigheter foér kunderna att med kort varsel &ndra
omfattningen av anvandningen av Eneas produkte
och tjanster.

Avtalsstruktur

En stor del av intdkterna fran programvaran ar

av repetitivt slag i form av l&nga royalty- och
underhallsavtal. Intakterna fran tjiansteverksamhe
vanligtvis inte repetitiv.

Enea kan inte sjalva paverka utveckling av de fran
da royaltyintakterna. Utvecklingen av dessa kunde
_produktionsvolymer ér till stor del avgérande for
ahur stora royaltyintakterna blir. Kostnaderna ar
dock begransade i anslutning till den samtidiga
intdktsstrommen.

ntiDe repetitiva intakterna star for huvuddelen av de
arsrliga programvaruintakterna.

Kompetensforsorjning

Eneas framgang &r i mycket stor utstrackning
knuten till formagan att anstalla, utveckla, motiver,
och behalla kvalificerad personal.

a

Det rader stark konkurrens om kvalificerad person

al Eneas personalomséttning beddms ligga i linje me

inom IT-branschen. Eneas kombination av produkterbranschens genomsnitt.

och tjanster ger dock bolaget en férdel i och med
att karriarméjligheterna blir fler. Lanseringen av
Eneas Linuxprodukt har dessutom 6kat bolagets
tekniska bredd vilket ar en faktor som kan vara be
delsefull for att rekrytera och behalla ingenjorer.

ty-

Produktansvar, immateriella

rattigheter och réattstvister

Eneas produkter utgor en viktig komponent

i kundens produkt och felaktigheter skulle

kunna medféra férsamrade kundrelationer och
skadestandsansprak. Eneas immateriella rattighe:
riskerar att utsattas for intrdng. Det finns dven en
att Eneas produkter gor intr&ng i annans immateri
ella rattigheter.

Enea &r forsékrat mot produktansvar och gor
beddmningen att bolaget har tillrackligt skydd for
att den direkta risken ska anses vara begransad.
Enea har &ven ett férsakringsskydd om bolaget:
produkter skulle géra intrdng pa annans patent
€leller upphovsrétt. Enea anlitar kontinuerligt juridis|
islexpertis for att skydda sina immateriella rattighete
och minska riskerna for immaterialrattsintrang.

Varken Enea AB eller dess dotterbolag ar for
narvarande inblandade i ndgon rattstvist, nagot
domstolsforfarande eller nagot skiljeforfarande
bortsett fran ett fatal mindre tvister som inte
bedoms f& ndgon vasentlig negativ effekt pa

den finansiella stallningen. Enea foér kontinuerliga
diskussioner om avtalstillampningar med kunder
och leverantorer. Oenighet kring avtalstillampning
skulle kunna leda till tvister.

S

r

Marknadsrelaterade risker

Makroekonomisk utveckling

Enea &r beroende av de stdrsta kundernas tillvéxt
och ekonomiska utveckling. Merparten av intakterr
kommer fran kunder inom telekombranschen
vilket medfér att konjunkturriskerna ar kopplade til
konjunkturen generellt, men &ven till telekombran
schens specifika utveckling.

Kommentar

En allméant forsamrad konjunktur far framst kense
kvenser for kundernas aktuella investeringsvilja oc
adarav foljer mindre inkop av Eneas produkter och
tjanster. En forsamrad konjunktur kan dven paverk
kundernas forséljning av sina produkter vilket i sin
tur paverkar Eneas royaltyintakter.
Storre betydelse &n konjunkturférandringarna h
strukturella forandringar som paverkar tillampninge
av inbyggda system i olika sammanhang.

=

TELEKOMINFRASTRUKTUR, 62%
MOBILA ENHETER, 7%
MEDICINTEKKII4%
FLYGFORSVAR, 12%

ar )
OVRIGT, 15%
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Produkter och teknologi

Eneas konkurrenskraft och marknadsposition ber
till stor del pa bolagets formaga att producera
innovativa produkter, ofta i ndra samarbete med
bade kunder och hardvarutillverkare.

Ett néra samarbete med de storsta kunderna om
produktutveckling &r av stor betydelse. Den 6kade
férekomsten av program som bygger pa dppen
kallkod innebar en risk att kunderna valjer 16sning
som genererar lagre intékter for Enea istallet for
bolagets upphovsrattsskyddade produkter.

Enea samarbetar med ett antal hardvarutill
verkare for att kunna anpassa sina produktplaner
till framtida hardvarulésningar samt for att kunna
forintegrera sina produkter i hardvaruleverantérer
nas lésningar.

PRODUKTUTVECKLINGSUTGIFTER

MSEK %
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== KOSTNADER FOR FORSKNING OCH UTVECKLING,
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a

Konkurrenter

Marknaden for programvara for inbyggda system
ar fragmenterad med en handfull aktorer av Enea:
storlek eller stérre. Samtliga konkurrenter ar i likhe
med Enea globalt verksamma medan nischforetag
kan vara konkurrenter pa avgransande omraden.

Enea har en stark stallning inom telekomindustrin
och har positionerat sig som marknadsledande m
denna sektor.

En form av konkurrens utgors av kundernas ege
utvecklade programvarulésningar. Detta minskar
dock i takt med att hardvarumiljéer och slutproduk
ter blir alltmer komplexa.

Aven utvecklare utanfér kommersiella verksamh

ter &r konkurrenter till Eneas open source produkt/e

Enea &r en av de ledande aktérerna pa realtids-
Ot operativsystem pé varldsbasis.

n

)

o)

o
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Finansiella risker

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att vardet pa
ett finansiellt instrument varierar pa grunc
av forandringar i valutakurserna.

Kommentar

Enea verkar i en internationell miljo med huvuddelen a
sin forsaljning i SEK, EUR och USD. | stor utstrackning
nimeras valutaexponeringen genom att verksamheten
bedrivs i dotterbolag som har intakter och kostnader i
lokal valuta. Genom en koncernkontostruktur med flera
valutor minimeras valutakursvaxlingar och flexibiliteten
okar avseende tidpunkt fér vaxlingar. Storre kanda

in- och utbetalningar i utlandsk valuta kurssékras enligt
finanspolicyn genom valutaterminer.

Utlandska dotterbolag omréknas till svenska kronor
enligt dagskursmetoden, vilket innebar att rapporten
Over totalresultatet raknas om enligt genomsnittskurs for
perioden och balansrékningen raknas om enligt balans
dagskurs. Omrakningsexponering kurssékras inte.

Exponering

Under 2014 valutasékrades totalt 8 MEUR (7). Det fal

mitvd utestdende derivat till ett sammanlagt varde om

3 MEUR med kurs 8,85 respektive 8,87 vid 2014 ars

utgang.

Om den svenska kronan hade forstarkts/férsvagat
med 5 procent i genomsnitt i forhallande till EUR med
alla andra variabler konstanta skulle 2014 ars intakter
varit 5 MSEK lagre/hdgre. Motsvarande forhallande

mot USD &r en intaktspaverkan med 7 MSEK.

S

Likviditetsrisk

IIetsy . . o _ Eneas cashpool med likvida medel huvudsakligen i de | Eneas likviditetsrisk &r liten. Likvida medel och finansiella
Med likviditetsrisk avses att flnansler!ng €] svenska bolagen och finansiella placeringar adminis placeringar uppgick per 31 december till 215,3 MSEK
kan erhéllas, eller endast till kraftigt 6kade treras av moderbolaget. Rapportering och uppfélining | (163,6). Koncernen har inga réntebarande skulder.
kostnader. av koncernens likviditet sker l6pande varje vecka.
Overskottslikviditet placeras i rantebarande tillgangar LIKVIDA MEDEL OCH
med I6ptid under ett &r och en viss del upp till maximalt
tva ar hos véletablerade finansinstitut. Méjlighet finns LSS SERSE e S e
att avsluta placeringar under I6ptiden. Placeringarna har MSEK
begrénsad risk i enlighet med koncernens finanspolicy 250
godkand av Eneas styrelse.
200
150
100
50
0
Kapitalrisk ) For att uppratthalla eller férandra kapitalstrukturen Vid utg&ngen av &ret hade koncernen ingen extern
Koncernens mél avseende kapitalstruktu|  kan koncernen ge utdelning eller &terbetala kapital till | finansiering.
ren ar att ha en stabil finansiell stallning | aktieagarna eller utférda nya aktier eller salja tillgangar,
som tryggar koncernens férméga att for att minska skulderna.
fortsétta sin verksamhet och generera
avkastning till aktiedgarna, vara till
nytta for andra intressenter samt inge
fortroende i de ofta néara och langsiktiga
kundrelationerna.
Ranterisk ) B . Koncernen har beviljade krediter om 15 MSEK varav 15 Ranterisken inom Enea &r lag eftersom koncernen inte
Med réanterisk aves risken att véardet pa ett \MSEK ej utnyttjats per den 31 december 2014. har n&gra rantebarande skulder.
finansiellt instrument varierar p& grund a Rénterisken i koncernens likvida medel beror framst p& En 6kning/minskning av réntenivan om 1 procent
forandring i marknadsréntor. utvecklingen pa den svenska rantemarknaden. relaterat till rantan pa likvida medel och placerad 6ver-
skottslikviditet skulle resultera i en 6kning/minskning
av finansnettot med cirka 2 MSEK.
Kreditrisk Koncernens kunder ar till storsta del stora och valeta- | Under 2014 har 4,5 (0) MSEK reserverats for en osaker

Med kreditrisk avses att en parti en
transaktion med ett finansiellt instrument
inte kan fullgora sitt atagande. Den fram-
sta kreditrisken &r att Enea inte erhaller
betalning for kundfordringar.

blerade foretag med god betalningsférmaga, férdelade
over flera geografiska marknader. For att begransa
riskerna innehaller féretagets kreditpolicy riktlinjer och
bestdmmelser for kreditprévning av nya kunder, betal-
ningsvillkor samt rutiner och processer for hantering av
obetalda fordringar.

kundfordran.
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Bolagsstyrningsrapport 2014

Enea AB ér ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdag OMX Nordisi&idoiholm.

Bolagsstyrning inom Eneakoncer

nen utgdr fran svensk laggtfami de regler och rekom-

mendationer som ges ut av relevanta organisationer som Kollegietrfék badagsstyrning,
Nasdaq OMX, Aktiemarknadsnamnden med flera. Styrning, ledning ool &erinea fordelas
mellan aktiedgarna pa bolagsstamman, styrelse och verkstélieidéren i enlighet med

svensk aktiebolagslag och styrelsens arbetsordning.

Denna beskrivning av bolagsstyrningsrap-
porten har uppréttats i enlighet med Svensk
kod for bolagsstyrning. Enea har under
verksamhetséret foljt Koden utan undantag.

Eneas stamaktie ar noterad p& Nasdag OMX
Stockholms Small cap lista. Enligt den av
Euroclear Sweden forda aktieboken hade
Enea hade 16 739 724 aktier per den 31
december 2014. Aktiekapitalet i Enea AB
uppgick den 31 december 2014 till

18 355 714 SEK, fordelat pa 16 739 724
stamaktier med samma rostrétt och andel

i Bolagets vinst och kapital. Eneas innehav
av egna aktier uppgick till 606 704 aktier
vilket motsvarar 3,6 procent av samtliga
aktier. De storsta agarna per 31 december
2014 ar SIX SIS AG med 25,2 procent och
Forsakringsbolaget Avanza Pension med 14,
procent av aktierna.

Arsstamman, eller i fsSrekommande fall extra
bolagsstamma, ar Eneas hogsta beslutande
organ. Vid arsstamman har varje aktieagare
ratt att delta, personligen eller genom-om
bud med fullmakt. Varje aktiedgare har ratt
att fa ett arende behandlat pa stamman.

Arsstamma i Enea AB &gde rum 24 april
2014 i Kista. Arsstaimman fattar bland annat
beslut om bolagsordning, utser styrelse och
styrelseordforande, véljer revisor, faststaller
resultat- och balansrakning och beslutar om
vinstdisposition och ansvarsfrihet, beslutar
om valberedning, principer for ersattning till
VD och 6vriga ledande befattningshavare.
For beslut om &ndring av bolagsordningen
kravs 2/3 majoritet.

att faststalla resultat- och balansréakning fo
bolaget och koncernen,

22 | ARSREDOVISNING 2014

[,

att ge ansvarsfrihet for styrelseledaméter storsta registrerade aktiedgarna avstar fran
och verkstallande direktéren, att utse representant i valberedningen ska
nasta aktieagare i storleksordning beredas
tillfalle att utse sddan representant. Namnen
pa valberedningens representanter ska
publiceras i bolagets delarsrapport for tredje
kvartalet. Mandatperioden fér den utsedda
program innebarande aktiesplit, valberedningen ska I6pa intill dess att ny val-
inlésen av aktier och fondemission. beredning tilltratt. Till ordférande i valbered-
Inlésenprogrammet innebar en 6verforing Ningen bor utses en aktieagarrepresentant.
till aktieagarna om 3,00 SEK per aktie, I enlighet med ovanstaende kontaktade
styrelsens ordférande, vid utgdngen av au-
gusti manad 2014, de fyra rostmassigt storsta
registrerade aktiedgarna for att be dem utse
en representant vardera till valberedningen.
Tva av dessa utsag en representant, men
tva avstod. Om véasentlig forandring sker i
agarstrukturen efter det att valberedningen
konstituerats ska valberedningens samman
sattning andras i enlighet med principerna
bemyndigande till styrelsen att fatta beslut gyan.

om nyemission av aktier for aktie- eller

rorelseférvéarv motsvarande en okning om valberedningen ska bereda och till &rsstam-
hogst 10 procent av aktiekapitalet, man lamna forslag till

ordférande vid kommande arsstamma,

ersattning till styrelse- och revisorsarvoden

riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare,

att genomfdéra ett automatiskt inlésen-

minskning av aktiekapitalet samt
fondemission,

minskning av reservfonden,

bemyndigade till styrelsen att fatta beslut
om forvarv och dverlatelse av egna aktier
motsvarande hogst 10 procent av samtliga
aktier i bolaget,

1

val av styrelseledaméter, Asa Landén
Ericsson, Mats Lindoff, Anders Skarin
och Kjell Duveblad, Torbjérn Nilsson och
Robert Andersson omvaldes till ledamd-
ter i styrelsen. Anders Skarin valdes till
styrelseordforande.

val av ordférande och dvriga ledamoter i
bolagets styrelse,

styrelsearvode uppdelat mellan ordféran-
de och 6vriga ledaméter samt principerna

for eventuell erséattning for utskottsarbete,
Det fullstandiga protokollet frAn arsstamman

tillsammans med stdmmans beslutsunderlag
finns tillgangligt pa bolagets hemsida (www.
enea.se) under sektionen Investor relations/
bolagsstyrning.

val och arvodering av revisor och revisorss-
uppleant (i forekommande fall),

beslut om principer for utseende av
valberedning.

Valberedningen infor arsstimman 2015
Arssts ) utgoérs av Per Lindberg, Sverre Bergland (DnB
rsstamman ska utse valberedningens Nor) samt Anders Skarin (styrelseordforande

representanter eller ange hur dessa ska utsesgnaa AB). Valberedningen har utsett Per
Eneas valberedning for 2015 ars arsstamma Lindberg till sin ordforande.

ska valjas frAn minst tva och hogst fyra av de
storsta aktiedgarna i fallande ordning frén
aktiedgarforteckningen per den 31 augusti

" A B >~ Styrelsen ska forvalta bolagets angelégen-
2014. Om mer &n tva av de fyra réstmassigt

heter i bolagets och samtliga aktiedgares



intresse. | styrelsens uppgifter ingar bland
annat att faststalla verksamhetsmal och
strategi, tillsatta, utvardera och vid behov
entlediga verkstéallande direktdren, se till att
det finns effektiva system for uppféljning
och kontroll av bolagets verksambhet, se till
att det finns en tillfredsstallande kontroll

av bolagets efterlevnad av lagar och andra
regler som géller for bolagets verksamhet,

arbetsfordelning samt informationsordning
mellan bolaget och styrelsen.
Under 2014 behandlade styrelsen

interna kontrollfunktioner och synen pa
bolagets risker, faststalla riktlinjer for vilka
andra tjanster an revision som bolaget far

Eneakoncernens strategi och affarsverksam upphandla av bolagets revisor, utvardera

het, ersattning till ledande befattningshavare,

I6pande uppféljning av verksamheten och
prognoser, delarsrapporter, budget och
affarsplan for 2015 samt aterkop av egna

aktier. | slutet av aret utvarderades styrelsens

se till att erforderliga etiska riktlinjer faststéllsarbete. Under 2014 hade styrelsen &tta

for bolagets upptradande, samt sékerstalla
att bolagets informationsgivning praglas
av dppenhet samt &r korrekt, relevant och
tillforlitlig.

Verkstéllande direktéren deltar vid varje

moten samt ett konstituerande mote. Utdver
ordinarie styrelsearbete ingar vissaleda
moter aven i bolagets revisionsutskott och

ersattningsutskott. Narvaro for styrelsemed-

lemmarna vid styrelsemétena under 2014

styrelsemote och rapporterar bolagets affar- framgar av tabellen nedan.

slage, framtidsutsikter, ekonomiska stéllning

och handelser av vasentlig betydelse samt

ledningens forslag till budget och handlings-

plan for det kommande verksamhetsaret.
Aven andra tjanstemén i bolaget deltar i

Arvode till styrelsen har utgatt med

revisorsinsatsen och informera bolagets val-
beredning om utvarderingen samt bitrada
valberedningen vid framtagande av forslag
till revisor och arvodering.

Under 2014 hade revisionsutskottet fyra
moten samtliga i anslutning till kvartalsbok-
sluten. Styrelseledaméternas néarvaro vid
ersattningsutskottets moéten under 2014
aterfinns nedan. | huvudsak har diskuterats
utformningen av bolagets delarsrapporter,
produktlénsamhet, goodwill och andra
immateriella tillgangar, kundfordringar,
riskhantering, finansrelaterade fragor och

1 600 000 SEK att fordelas med 420 000 SElknternkontroll.

till styrelsens ordférande och med

Koncernens revisor rapporterar arligen

200 000 SEK var till 6vriga av stamman utsedina iakttagelser fran revisionen till hela

da ledamoter samt dessutom med 180 000

styrelsen i samband med arsbokslutet. Vidare

styrelsens sammantraden som foredragandeSEK att fordelas mellan styrelseledaméternatréaffar styrelsen bolagets revisor minst en

vid behov. Vid de delar av styrelsemétena
som behandlar forhallandet mellan verk
stallande direktéren och bolaget deltar inte
verkstallande direktéren och minst en géng
per ar utvarderas verkstallande direktérens
och 6vriga ledande befattningshavares
arbete.

efter insats och deltagande i utskottsarbete.
Detaljerade uppgifter om styrelseledaméter
nas ersattningar framgar av not 4.

gang om aret, utan narvaro av foretagsled
ning, for att informera sig om revisionens
inriktning och omfattning samt for att
diskutera samordningen mellan den externa
revisionen och den interna kontrollen och

Alla ledaméter var att anse som oberoende i synen pa bolagets risker.

forhallande till bolaget och bolagsledningen

Styrelseledaméternas aktieinnehav fram-respektive storre aktieagare i bolaget. For
gar av presentationen av styrelsen, se sid 24upplysning om styrelsens ledaméter och

Bolagets revisor avrapporterar varje ar tilverkstallande direktor se sidorna 24-25.
styrelsen i sin helhet iakttagelser fran gransk-

ningen och sin bedémning av foretagets
interna kontroll. Riktlinjerna for styrelsens
arbete utgdr fran arbetsordningen, vilken
reglerar arbetsférdelningen mellan styrelse,

styrelseordférande och verkstéllande direk Andersson. Eneas ekonomi- och finansdirek-

Revisionsutskottet ar ett utskott till styrel
sen som bestod av Asa Landén Ericsson
(ordférande), Torbjorn Nilsson och Robert

tor samt vilka &renden som ska behandlas p&or och bolagets revisor adjungeras till mo-

ordinarie styrelseméten. Styrelsens arbets
ordning faststélls arligen vid konstituerande
styrelseméte omedelbart efter arsstamman
och justeras vid behov.

Forutom redan namnda arbetsuppgifter
innehaller arbetsordningen bland annat
faststallande av styrelsens motesordning,
instruktion for verkstéllande direkttren, be-
slutsordning inom bolaget, forekommande

Ledamot

Anders Skarin (Ordférande)
Robert Andersson

Kjell Duveblad

Asa Landén Ericsson

Mats Lindo

Torbjérn Nilsson

Eva Swedberg

1) Méte nr 4 var konstituerande

tena, som normalt halls en gang per kvartal.
Revisionsutskottets arbete protokollférs och
avrapporteras till styrelsen.
Revisionsutskottet ska svara for bered-
ningen av styrelsens arbete med att kvali-
tetssakra bolagets finansiella rapportering,
informera sig om revisionens inriktning och
omfattning samt diskutera samordningen
mellan den externa revisionen och bolagets

1 2 3 41
X X X X
X X X X

X X X X
X - X X

X X X X
X X X X

X - X X

Styrelsens dvergripande ansvar kan inte
delegeras, men styrelsen har inrattat

ett ersattningsutskott med uppgift att
bereda frAgor om lén, andra ersattningar
och 6vriga anstallningsvillkor for verkstal-
lande direktoren och évriga medlemmar i
koncernledningen.

Under 2014 utgjordes utskottet av
styrelseledaméterna Anders Skarin (ordféran
de) samt Kjell Duveblad. Ersattningsutskottet
sammankallas vid behov och avrapporterar
sitt arbete till styrelsen. Under 2014 hade
ersattningsutskottet fyra moéten.

5 6 7 8 9
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
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ett avgangsvederlag pa sex manadsléner.
All uppsagningslon och avgangsvederlag
avréknas mot eventuell annan inkomst av
tjanst. For dvriga ledande befattningshavare
tillampas en uppsagningstid om tre till tolv

Andra ledande befattningshavare i Sverige
har pensionsavtal som ligger inom ramen
for ITP-planen med en pensionsalder pa
65 ar och pensionsavséttningarna relateras
till den anstalldes l6n. ITP-planen &r till sin -~ manader.

karaktar huvudsakligen formansbestamd. ITP-  Styrelsen forbehaller sig ratten att gora
avsteg fran de foreslagna riktlinjerna om det i
ett enskilt fall finns sérskilda skal for det.

Till styrelsens ordférande och ledaméter

utgar arvode enligt arsstammans beslut.
Arbetstagarrepresentanter erhaller ej el SR

styrelsearvode. Ersttning till verkstallande Planen tryggas genom forsakring i Alecta.

direktoren beslutas av styrelsen efter forslag Pensionspremier betalas IGpande.

fran erséattningskommittén. Riktlinjer for

erséttning till ledande befattningshavare ' - ) :
faststills av arsstamman. Eér koncernled- Vid uppsagning av verkstallande direktoren Verkstallande direktér sedan 2011 ar Anders

ningen tillampas marknadsmassiga villkor forskal b?Iaget iaktta en uppsagningstid om  Lidbeck. Hans dvriga vasentliga uppdrag och
léner och dvriga anstaliningsvillkor. Utsver ~ S€X manader och verkstéllande direktoren ertidigare erfarenheter framgar av presentatio
fast &rslén erhaller koncernledningen dven uppsagningstid om sex manader gentemot nen av ledande befattningshavare pa sid 25.
rérlig 16n. Den rorliga I6nen ar baserad p& ~ Polaget. Harutover utgéroett avgangsveder  Anders Lidbeck har inga vésentliga innehav
resultatutvecklingen jamfort med faststallda lag motsvarande sex manaders fast 16n av aktier i bolag som Enea har affarsforbin-

mal och har ett tak i absoluta belopp som ?m bqlagﬂet avsluta[ anstallnlng:en. Om" delser med.
faststalls arligen p& individniva. Erséttning ~agarforhallandena andras pa sadant satt
till vissa ledande befattningshavare inom 2t detblir nya majoritetsagare i bolaget
Eneakoncernen kan &ven utgd i form av ar verkstallande direktdren beréattigad till
aktierelaterade ersattningar.
Namn Anders Skarin Robert W. Andersson  Kjell Duveblad Asa Landén Ericsson Mats Lindoff Torbjorn Nilsson Eva Swedberg
Fodd 1948 1960 1954 1965 1961 1953 1968
Invald 2005 2012 2008 2003 2010 2012 2012
Roll i Styrelseordférande Styrelseledamot. Styrelseledamot. Styrelseledamot. Styrelseledamot Styrelseledamot. Arbetstagar-
styrelsen sedan september 2011. representant Sl.
Utbildning Fil. kand. Ekonomie Magister Civilekonom, Civilingenjor och MBA.  Civilingenjér EE. Civilingenjor och Civilingenjor
(Finland) och MBA Handelshogskolan i civilekonom. Maskinteknik.
(USA). Stockholm.
Tidigarfe VD i Programator Nokia 1985-2012, bl.a. Forséljningsdirektor  Tillférordnad VD Chief Technology Styrelseordférande/  Testledare CM pa
befattning (borsnoterat) EVP Customer and pé& IBM Svenska AB ochoch koncernchef for ~ Officer Sony-Ericsson, ledamot i onoterade  Enea, Consultant, AGA
och nordenchef Market Operations, VD for Oracle Sverige, Enea AB och Scanpix VD C-Techologies AB. teknikbolag, vice VD  Process controller,
Cap Gemini, SVP Corporate Norden och Baltikum. Sverige, Investment Ericsson-koncernen.  Energo developer
styrelsearbete och Alliances and Business Manager for Catella control systems.
ledningskonsultning.  Development. Holding & Catella
President and CEO, IT AB.
Sonera (TeliaSonera).
Ovriga Styrelseordférande Styrelsemedlem i Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot -
styrelse- i PocketMobile Stiftelse Svenska i Enaco och Remium i Almega IT & Precise Biometrics i Transmode AB,
uppdrag Communications, Handelshégskolan, Nordic samt styrel Telekomféretagen, AB samt ett antal Flexenclosure AB,
Infobric, Multisoft PALTA (arbetsgivarer seledamotiettantal Grant Thorton Sweden onoterade bolag. Clavister Holdingbolag
Consulting och JVAB  ganisation i Finland). onoterade bolag. AB och Lindebergs AB samt ett antal
samt styrelseledamot | Intresenter AB. onoterade bolag.
Acando.
Egna och 15 000 (15 000) 0 10 000 (10 000) 2500 (2 500) 990 (990) 0 2 250 (2 250)
narstdendes
aktieinnehav
2014 (2013)
Utskotts- Ersattningsutskottet. ~ Revisionsutskottet. Ersattningsutskottet.  Revisionsutskottet. - Revisionsutskottet. -
arbete
Huvudsaklig Ledningskonsulting EVP, Head of Region Konsult. VD Enfo Pointer AB. Partner i EMA- Strategikonsult och Team Manager, OSE.
S}{SS§|- och styrelsearbete. Europe, TeliaSonera. technology och styrelsearbete.
sattning konsulting.
Nérvaro 9 9 9 8 9 9 8
vid styrelse-
moten
Narvaro 4 4 4 4 Ej med i utskott. 4 Ej med i utskott.
vid utskott

Eneas styrelse per den 31 december 2014. Alla aktieinnehav irddunsies parsien 31 december 2014.
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Namn Anders Lidbeck H&kan Rippe Karl Morner Adrian Leufvén Bogdan Putinica Daniel Forsgren Kirk Fuller

Fodd 1962 1968 1975 1972 1977 1973 1958

Anstalld 2011 2009 1998 1998 2007 2006 2014

sedan

Medlem i 2011 2009 2011 2008 2011 2014 2014

lednings-

gruppen

sedan

Befattning President & CEO. CFO. Senior Vice President Senior Vice President Senior Vice President Senior Vice President Senior Vice President,

R&D. Software Sales Key  Global Services. Product Management. Sales and Strategic

Accounts Europe Alliances.
& Asia.

Utbildning Civilekonom, Civilingenjor, Chalmers Hogskoleingenjor, Civilingenjor, International Finance  Industriuell teknik Civilingenjor i

Lunds universitet. tekniska hdgskola. Skovde hogskola. Kungliga Tekniska and Banking, Academy och management, datavetenskap, Central

Hogskolan. of Economic Studies, civilingenjoér inom Michigan University,

Bukarest, Rumanien. teknisk fysik och elek- kandidatexamen i
troteknik, Linkdpings  foretagsekonomi,
Tekniska Hogskola. Aquinas.

Tidigare VD och koncernchef  Afféarsutvecklings- Director of Product Utvecklingschef pa CEO for Enea Ansvarig ingenjor pA VP, Worldwide Field
befattning for Telelogic, diverse  chef pd Enea, Senior Management p& Enea, Enea, VP Strategic Rumanien, Global CTO avdelningen p& Operations and
salj- och marknadspo- Vice President Nordic Director of System Outsourcing p& Enea, Sales Director Product Enea, System architect,Sales — Simics, Wind
sitioner p& Nokia, ICL Consulting p& Enea, Management pd Enea, VP Support pd Enea, Services p& Enea System Responsible, River Systems (an
och Telia Megacom,  Business Development System architect pA VP Marketing pa Enea, Ruménien och VD for  Software Engineer Intel Subsidiary); SVP,
inklusive VD for ICL Executive pa IBM Enea och Team leader Director Asian Sales  IP Devel. pa Enea. Software WW Field Operations,
DirectiBenelux och  Rational Software pé Enea. pa Enea. Engineer pa Virtutech. Virtutech, Inc.
Vice President of Sales och Executive Vice
and Marketing for President Corporate
ICL Industry systems Development p&
Europe. Telelogic.
Egna och 50 000(genom kapital 45 000(varav 35 000 500 (500) 17 000 (29 500) 3500 (3 500) 11 000 (0) 0(0)
narstaendes forsakringls0 000). genom kapitalférsakring).
aktieinnehav
2014 (2013)

Oskar Swirtun var med i Eneas ledningsgrupp under verksamiessinein®®im SVP Marketing.

detta till att skydda agarnas investering i arbetsordning for styrelse, revisionsutskott
bolaget. och ersattningsutskott.
Styrelsen 6vervakar den finansiella Dessutom faststalls VD-instruktionen,

Styrelsen ansvarar enligt den svenska rapporteringens kvalitet pa ett flertal satt.  attestinstruktion och instruktion for handel
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen och Styrelsen faststéller arligen en arbetsordningmed bolagets aktier. .

Svensk kod for bolagsstyrning for den interna/ilken bland annat reglerar ordférandens Eneas verkstallande direktor och
kontrollen. Denna beskrivning &r begransad 0ch verkstallande direktorens uppgifter. koncernledning har det operativa ansvaret
Verkstallande direktéren ansvarar enligt for den interna kontrollen. Ledningen har,
instruktionen for att granska och sakerstélla pa grundval av styrelsens riktlinjer och lagar
kvaliteten i all finansiell rapportering, samt  och regler avseende finansiell rapportering,
att se till att styrelsen i 6vrigt far den rappor- faststallt roll- och ansvarsfordelningen for
Enea har som mal att uppfylla de krav om tering som kravs for att styrelsen It‘)pand_e anstéllda'som grbetar med den finansiella
l6pande arbete med risk och intern kontroll ska kgnna bedbma kongernens ekorlomlgka rapportermggn inom koncernen. Kgncernen
som foljer av att Enea tillampar Svensk kod st?llnlng. Av VD-mstru_ktlonen fra:mgar i V|I_ka ar uppdelad i epheter vars respektive chef
for bolagsstyrning. Intern kontroll dver finan- fragf?r_verkstallzinde“dlrekt('jren fa[ utdva sin ansvarar f('jor mal-uoc_h budgetuppfyllelse och
siell rapportering ar inom Enea en imegreradbehonghet att foretrada bolaget forst efter styrmpgsfragor for sin verksamhet. En?as
del av bolagsstyrningen. Den innehaller bemyndigande eller godkannande lamnats organlsat|0n§struktur Ifommunlceras pa:
processer och metoder for att sakerstalla &V styrelsen. _ . koncernens mtra_mét sa att ansvarsomraden
koncernens tillgngar och riktigheten i den Eneas styrelse fasts.t.éller vid koonstlfuer- qch ro_IIer_ér tydllg'a for alla som arbetar med
finansiella rapporteringen, och syftar genom ande styrelsesammantrade efter arsstammarfinansiell information.

till intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen.
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Inom Enea finns det instruktioner for chefernaoch finansiella stallning. Enea AB:s styrelse manad till styrelsen av verkstallande direktor.

i dotterbolagen, som bygger pa de ramar
och riktlinjer som géller for verkstéllande
direktoren for Enea AB. Enea har aven ett
antal policys tillgéngliga for personalen

via intranatet som styr arbetet inom Enea
och som skapar en grund for god intern
kontroll, bland annat finanspolicy, attestpo-
licy, IT-policy, miljépolicy, insiderpolicy och
kommunikationspolicy. Koncernen har aven
en redovisnings- och rapporteringsmanual
med instruktioner om koncernens redovis-
ningsprinciper, rapporteringsinstruktioner
och tidsplan for att sékerstalla enhetlig och
korrekt redovisningsinformation vid rétt tid.
Riktlinjerna f6ljs upp och uppdateras regel-

godkanner principer och riktlinjer for Eneas Vid behov gérs noggrannare uppféljning till
riskhantering och verkstéllande direktéren exempel i form av revisioner av dotterbolag
och koncernledningen har det operativa genomfdrda av controllers.
ansvaret. Inom ramen for Eneas manads- Under 2014 genomférde Eneas revisorer
visa finansiella uppféljning gors I6pande en oversiktlig granskning i samband med
riskbeddmning av respektive enhets chef, det tredje kvartalsbokslutet och lAmnade sin
ledningsgrupp och controller varvid atgarder granskningsrapport i delarsrapporten
genomfors vid behov. 1 januari—30 september 2014 och en gransk
ning av arsbokslutet, varvid bolagets revisor
lamnar sin revisionsberéttelse i bolagets
Varje verksamhetsomrade inom Enea féljs  &rsredovisning 2014.
upp varje manad av respektive ledning och Mot bakgrund av verksamhetens storlek
controller. Utfall jamfoérs med tidigare utfall och ringa komplexitet i kombination med
och budget for alla enheter. Eneas koncern- befintlig styrelserapportering och rapporte
ledning har under 2014 haft méten varannan ring till revisionsutskottet har styrelsen be-

bundet samt kommuniceras till alla anstallda vecka for uppféljning av verksamheten och démt att det inte ar ekonomiskt férsvarbart

som arbetar direkt eller indirekt med den

finansiella rapporteringen.

Malsattningen med Eneas riskbedémning
ar att sakra koncernens resultatutveckling

26

| ARSREDOVISNING 2014

affarslaget, finansiellt utfall mot budget att inratta en sarskild internrevisionsfunktion.
och féregdende perioder, faststdllande av  Den interna kontroll som redovisas ovan be-
framatriktade forsaljnings- och resultat- doms tillracklig for att sékerstélla kvaliteten

prognoser samt eventuella atgarder som pa den finansiella rapporteringen.
beddms nddvandiga for god intern kontroll.
En aggregerad rapport distribueras varje



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KONCERNEN

TSEK (1 januari — 31 december) Not 2014 2013
Nettoomsattning 2 429 298 408 518
Rérelsens kostnader
Kostnad sélda varor och tjanster -120 850 —111 576
Bruttoresultat 308 448 296 942
Forséljnings- och marknadsféringskostnader —80 338 —76 052
Produktutvecklingskostnader —87 895 —90 362
Administrationskostnader —-46 400 —48 412
Rorelseresultat 3,4,5,6,7,10,11,22 93 815 82 116
Finansiella intéakter 5540 7 041
Finansiella kostnader —4 065 -5351
Finansnetto 8 1475 1690
Resultat fore skatt 95 290 83 806
Skatt 9 —20 784 —20 631
Resultat efter skatt 74 506 63 175
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 14 341 1012
Kassaflodessakringar, resultat fore skatt -1 144 —743
Kassaflodesséakringar, skatteeffekt 252 163
Summa totalresultat for aret, netto efter skatt 87 955 63 607
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 74 506 63 175
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 87 955 63 607
17 4,58 3,83

Resultat per aktie, SEK

Bolaget har inga utestdende instrument som kan innebéara utspadffielgs
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KONCERNEN

KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK (31 december) Not 2014 2013
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10 128 050 121 727
Inventarier, verktyg och installationer 1 7712 9877
Finansiella tillgangar som kan séljas 12 14 300 -
Uppskjutna skattefordringar 9 1764 2269
Ovriga l&ngfristiga fordringar 468 1009
Summa anlaggningstillgadngar 152 294 134 882
Kundfordringar 13 119 766 104 949
Skattefordringar 6 280 2 567
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 23801 21371
Ovriga fordringar 791 11 891
Finansiella tillgangar som kan séljas 12 20 615 -
Likvida medel 180 408 163 591
Summa omséttningstillgangar 351 661 304 369
Summa tillg&ngar 503 955 439 251
Eget kapital 16

Aktiekapital 18 356 18 356
Ovrigt tillskjutet kapital 433 382 433 382
Reserver -12 667 —26 116
Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat -38 782 —54 439
Summa eget kapital 400 289 371 183
Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder 9 14 841 10 341
Ovriga avsattningar 1313 1243
Summa avsattningar 16 154 11 584
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3357 7080
Skatteskulder 2047 1594
Ovriga skulder 13 491 10 703
Derivatinstrument 15 2083 109
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 66 534 36 998
Summa Kortfristiga skulder 87 512 56 484
Summa eget kapital och skulder 503 955 439 251
Stallda panter Inga Inga

Ansvarsforbindelser - —
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FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL

KONCERNEN

Reserver

. Balanserade

Ovrigt till- Kassaflodes- Omraknings-  vinstmedel inkl. Totalt eget
TSEK (1 januari—31 december) Aktiekapital skjutet kapital sékringar reserv arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 18 356 713 992 580 —27 128 —338 586 367 214
Totalresultat
Avrets resultat 63 175 63 175
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar, resultat fore skatt —743 —743
Kassaflodessakringar, skatteeffekt 163 163
Omrakningsdifferens 1012 1012
Summa 0vrigt totalresultat -580 1012 432
Summa totalresultat -580 1012 63 175 63 607
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -9177 —40 304 —49 481
Nedséttning -629 629 -
Fondemission 9 806 —280 610 270 804 -
Aktiesparprogam 3432 3432
Aterkop egna aktier —-13 589 —13 589
Summa transaktioner med aktiedgare - —280 610 220972 -59 638
Utgdende eget kapital 2013-12-31 18 356 433 382 - —26 116 -54 439 371183
Ingdende eget kapital 2014-01-01 18 356 433 382 - —26 116 -54 439 371183
Totalresultat
Arets resultat 74 506 74 506
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar, resultat fore skatt -1144 -1144
Kassaflodessakringar, skatteeffekt 252 252
Omréakningsdifferens 14 341 14 341
Summa 6vrigt totalresultat -892 14 341 13 449
Summa totalresultat -892 14 341 74 506 87 955
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -9178 —40 143 —49 321
Nedsattning -339 339 -
Fondemission 9517 -9 517 -
Aktiesparprogam 5706 5706
Aterkop egna aktier -15 234 -15234
Summa transaktioner med aktiedgare - - -58 849 -58 849
Utgéende eget kapital 2014-12-31 18 356 433 382 —892 -11 775 -38782 400 289
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

TSEK (1 januari—31 december) Not 20 2014 2013

Den lépande verksamheten

Resultat fore skatt 95 290 83 806

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 23563 23262
118 853 107 068

Betald skatt —18 558 -19 073

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekdtalet 100 295 87 995

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -9 476 12 813
Foérandring av roérelseskulder 25 360 —24 192
Kassaflode fran férandring i rérelsekapital 15 884 -11 379
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 116 179 76 616
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 10 -13 432 —12 554
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 11 -1584 -1723
Forvarv av finansiella tillgangar -33 876 -7
Avyttring av verksamhet 10 368 18 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38524 3716

Finansieringsverksamheten

Utdelning —49 321 —49 481
Aterkop av egna aktier 15234 —-13 589
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —64 555 —-63 070
Avrets kassaflode 13 100 17 262
Likvida medel vid arets borjan 163 591 146 747
Kursdifferens i likvida medel 3717 —418
Likvida medel vid arets slut 180 408 163 591
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RESULTATRAKNING

MODERBOLAGET
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
TSEK (1 januari—31 december) Not 2014 2013
Nettoomsattning 2 51 591 48 823
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader —51 591 —48 740
Rorelseresultat 3,4,5,6,7,10,11,22 - 83
Rénteintékter och liknande resultatposter 2540 3328
Rantekostnader och liknande resultatposter -318 -620
Finansnetto 8 2222 2708
Resultat efter finansnetto 2222 2791
Bokslutsdispositioner -574 -291
Resultat fore skatt 1648 2500
Skatt 9 -397 577
Arets resultat 1251 1923

ARSREDOVISNING 2014/EA 31



MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TSEK (31 december) Not 2014 2013
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10 1035 52
Inventarier, verktyg och installationer 11 2 656 3924
Andelar i koncernforetag 19 172 034 172 034
Finansiella tillgangar som kan séljas 12 14 300 -
Summa anldggningstillgangar 190 025 176 010
Fordringar hos koncernféretag 21 11 850 2781
Skattefordringar 2721 1582
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 4898 4931
Ovriga fordringar - 10 370
Finansiella tillgangar som kan séljas 12 20 615 -
Kassa och bank 149 184 131 419
Summa omséttningstillgangar 189 268 151 083
Summa tillgangar 379 293 327 093
Eget kapital 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18 356 18 356
Fritt eget kapital

Overkursfond 3050 2711
Balanserat resultat 197 388 254 653
Arets resultat 1251 1923
Summa eget kapital 220 045 277 643
Avséttningar

Obeskattade reserver 6 626 6 053
Summa avsattningar 6 626 6 053
Skulder

Leveranttrsskulder 656 1020
Skulder till koncernféretag 21 136 207 32 306
Ovriga skulder 1958 1031
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 13 801 9 040
Summa kortfristiga skulder 152 622 43 397
Summa eget kapital och skulder 379 293 327 093
Stéllda panter Inga Inga

Ansvarsforbindelser
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

MODERBOLAGET
FORANDRING AV MODERBOLAGETS EGET KAPITAL
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

. Balanserat Arets Totalt eget
TSEK (1 januari—31 december) Aktiekapital Reservfond Overkursfond resultat resultat kapital
Ingéende eget kapital 2013-01-01 18 356 280 610 2082 34 480 335528
Inldsenprogram -9178 —40 303 —49 481
Nedséttning —629 629 -
Fondemission 9 807 —280 610 270 803 -
Aktiesparprogram 3262 3262
Aterkép av egna aktier -13 589 —-13 589
Arets resultat 1923 1923
Utg&ende eget kapital 2013-12-31 18 356 - 2711 254 653 1923 277 643
Ingdende eget kapital 2014-01-01 18 356 . 2711 256 576 277 643
Inldsenprogram -9178 —40 143 —49 321
Nedséttning -339 339 -
Fondemission 9517 -9 517 -
Aktiesparprogram 5706 5706
Aterkép av egna aktier 15234 —15 234
Arets resultat 1251 1251
Utg&ende eget kapital 2014-12-31 18 356 - 3050 197 388 1251 220 045
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MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET

TSEK (1 januari—31 december) Not 20 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1648 2500
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 7 501 6 165
9 149 8 665
Betald skatt -1139 -1 953
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekatalet 8 010 6 712
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 1334 83 006
Forandring av rorelseskulder 108 827 11 518
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital 110 161 94 524
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 118 171 101 236
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 11 -1 096 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 10 —296 —781
Forvarv av finansiella tillgangar —34 459 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35 851 -781
Finansieringsverksamheten
Utdelning —-49 321 —49 481
Aterkop av egna aktier -15234 -13 589
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —64 555 —63 070
Arets kassaflode 17 765 37385
Likvida medel vid &rets borjan 131 419 94 034
Likvida medel vid arets slut 149 184 131 419
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— Redovisningsprinciper
Belopp i tusen kronor dar inte annat anges.

Overenstammelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisaieys
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna reatiloret
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningar fran Internatianaldf
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de antagits @atU. Vi
har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Komptitera
redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen
utom i de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovis-
ningsprinciper”. De avvikelser som férekommer mellan moderbslaget
koncernens principer foranleds av begrénsningar i mojligheterribéattia
IFRS i moderbolaget till foljd av ARL samt i vissa fall av skatteskal.

Forutséttningar vid uppréattande av moderbolagets och

koncernens finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som &éven utgor
rapporteringsvalutan fér moderbolaget och for koncernen. Det &meth de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Tillgghgaubder &r
redovisade till historiska anskaffningsvarden forutom vissaiéittatillgdngar
och skulder som varderas till verkligt varde.

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréaver att
foretagsledningen goér bedémningar och uppskattningar samt antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de radevis
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskitnénoch
antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett anfadr
torer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatesav d

Nya standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder
som inte har tillampats i fortid av koncernen
Ett antal nya standarder och &ndringar av tolkningar och befintligiasder
borjar galla for rakenskapsar som inleds efter den

1 januari 2014 och har inte tillampats i fortid av koncernen. Nedan foljer be-
skrivning av kommande nya och &ndrade standarder som anses varaaelevant
for och kan komma att fa effekt pa koncernens framtida finansiella rapporter:

IFRS 9 “Finansiella instrument”

Standarden hanterar klassificering, vardering och redovisningrasidlla til
gangar och skulder. Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juln2014. De
ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av fina
siella instrument. IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats midarfére
denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas 3 varderingskategorie
for finanseilla tillgdngar, upplupet anskaffningsvardejgteréitde éver évrigt
totalresultat och verkligt varde dver resultatrakningen. Hur etirimsat ska
klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och instrumeataksddcistika.
Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till vedde cver
resultatrakningen men det finns &ven en mdojlighet att vid forsta redovis-
ningstillfallet redovisa instrumentet till verkligt varde dvegbiotalresultat.
Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid ray i
instrumentet. IFRS 9 infor ocksa en ny modell fér berakning av kreditfor|
serv som utgar fran férvantade kreditforluster. For finansietlarss@landras
inte klassificeringen och varderingen forutom i det fall da en skuldsaslov

till verkligt varde 6ver resultatrakningen baserat pa verkligt véedeativet.
Vardeforandringar hanforliga till forandringar i egen krédikes d redovisas

i Ovrigt totalresultat. IFRS 9 minskar kraven for tillampning av si@ding
visning genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav p& ekonomisk relation
mellan sakringsinstrument och sakrat foremal och att sakringskvatearak
samma som anvands i riskhanteringen. Aven sakringsdokumentaiiodeas

lite jamfort med den som tas fram under IAS 39. Standarden ska tillampas

uppskattningar och antaganden anvénds sedan for att bedéma de redovisadisr rakenskapsar som paborjas 1 januari 2018. Tidigare tillampriagpér ti

vardena pa tillgngar och skulder som inte annars framgar tydligt thén an
kallor. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar d@chrbegar.

Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av inférandet av standard

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av |FRS 15 "Revenue from contracts with customers”

uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om &ndringestenda
paverkat denna period, eller i den period &ndringen goérs och framtidaeeri
om &andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Standarden reglerar hur redovisning av intékter ska ske. De princigEeR®
15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar infor
mation om foretagets intakter. Den utdkade upplysningsskyldighehebér

Bedoémningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av IFRS somtt information om intaktsslag, tidpunkt for reglering, osakerhetetadgtil

har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda upp-
skattningar som kan medfora vasentliga justeringar i paféljandesfisidila
rapporter beskrivs ndrmare i not 24.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har @#tamp
konsekvent p& samtliga perioder som presenteras i koncernens flaaagiel
porter, om inte annat framgéar. Koncernens redovisningsprincipéitirapats
konsekvent pa rapportering och konsolidering av dotterbolagen.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya och &ndrade standarder och tolkningar av befintliga
standarder som tillampas av koncernen

IFRS 10, "Consolidated Financial Statements”

Standarden bygger pa existerande principer d& den identifieraokontr

som den avgodrande faktorn for att faststéalla om ett foretag skall irdduder
koncernredovisningen och ger ytterligare vagledning fér hur man avgér om
kontroll foreligger nar detta kan vara svart att bedoma. Standarden anger
ocksé hur koncernredovisningen ska upprattas. Standarden tradide i kra
1 januari 2014. Standarden har inte ndgon vasentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter.

IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra féretag”
Standarden omfattar upplysningskrav for alla former av innehav i Gredag f
s&dsom dotterbolag, samarbetsarrangemang, intresseféretagostlidera
de strukturerade foretag. Standarden tradde i kraft 1 januari 2014r date ha
nagon vasentlig effekt p& koncernens finansiella rapporter.

Andra standarder, andringar och tolkningar som tréader ikraft for réken

intaktsredovisning samt kassaflode hanforligt till féretageididontrakt ska
lamnas. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhallerkemntroll 6
den forsalda varan eller tjansten och har mgjlighet att anvanda ocleerhall
nyttan fran varan eller tjansten.

IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill
hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2017.&mptida till
ning ar tillaten. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av dgtean
standarden.

Segmentsrapportering
Rorelsesegmenten rapporteras pa ett sitt som dverensstammer med den
interna rapportering som lamnas till hégste verkstéllande beghaten. Den
hogste verkstéllande beslutsfattaren &ar den funktion som ansvatibidéd
ning av resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat. | kkancern
har denna funktion identifierats som verkstallande direktéren.

Koncernen tillampar IFRS 8 Rérelsesegment fran och med 1 januari 2009.

Klassificering m.m.

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder i moderbolagekonhernen
bestéar i allt vasentligt enbart av belopp som férvéantas atervinnasegdiizsh
efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen. Omsattningsfatgan
och kortfristiga skulder i moderbolaget och koncernen bestar i allthgisen
enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manade
raknat fran balansdagen.

skapsar som borjar 1 januari 2014 har ingen vésentlig inverkan pa kesicerne

finansiella rapporter.
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Konsolideringsprinciper

Dotterbolaget
Dotterbolaget &r foretag som star under ett bestammande inflytande frén

Intakter
Koncernen har intakter fran programvaruférsaljning och tjanster.
Nedanstaende ar gallande kriterier for intaktsforing av licensddrchd ar

Enea AB. Bestammande inflytande innebar direkt eller indirekt en ratiratt uttillampligt, tjansteintakter:

ma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekono
miska fordelar. Vid bedémningen om ett bestammande inflytande foreligge
beaktas potentiella rostberattigande aktier som utan drojsmal kattjas

eller konverteras. Dotterbolagets finansiella rapporter tas in rkoethevis-
ningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet éverfors till
koncernen till den dag d& det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelseforva
Képeskillingen for forvarvet av ett dotterbolag utgors av verklig par
overlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av koncernen. |
kopeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar elldeskam ar
en foljd av en 6verenskommelse om villkorad képeskilling. Forvaevadsat
kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarigategalr
och dvertagna skulder i ett rorelseférvarv varderas inlednintsieskiga
varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv avgor koncernen om alkvinneh
utan bestdmmande inflytande i det férvarvade foretaget redovisakiigt
varde eller till innehavets proportionella andel av det forvarvadadéts
nettotillgdngar.

Det belopp varmed képeskilling, eventuellt innehav utan bestamenand
inflytande samt verkligt varde pa forvarvsdagen pa tidigare aletizin
overstiger verkligt varde pa koncernens andel av identifierbaséaviéide
nettotillgdngar, redovisas som goodwill.

Nar skillnaden ar negativ redovisas denna direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncenainte
transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vidttamtet
av koncernredovisningen.

Orealiserade forluster elimineras pd samma sétt som orealisestele vin

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktioneltarvéillden
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgéctyar
skulder i utlandsk valuta rdknas om till den funktionella valutamtitbtie
takurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som wjgstar
omrakningarna redovisas i resultatrakningen. Kursdifferenske pddcetara
tillg&ngar och skulder redovisas i rorelseresultatet och kursasfée p& mo-
netara tillgangar och skulder redovisas i finansnettot. Icke-arartdigdngar
och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvardeknas tl
valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetara tjlgdmch skulder som
redovisas till verkliga varden omréknas till den funktionellarailiden kurs
som réder vid tidpunkten for vardering till verkligt varde, valutékimsf
ringen redovisas sedan pa4 samma satt som 6vrig vardeférandring avseend
tillgangen eller skulden.

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljder dér de i
koncernen ingédende bolagen bedriver sin verksamhet. De bolag som ingar
i koncernen &r moderbolag samt dotterbolag. Moderbolagets furiion
valuta, tillika rapporteringsvaluta, ar svenska kronor. Konceappogerings
valuta ar svenska kronor.

Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Tillgngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwdihara
koncernmaéssiga 6ver- och undervarden, omréknas till svenska Rronor ti
den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader i en
utlandsverksamhet omréknas till svenska kronor till en genosksingtsom
utgdr en approximation av kurserna vid respektive transaktionsktp
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrékning av utlansiswerk
heter redovisas i 6vrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlakdavehet rea-
liseras de till verksamheten hanforliga ackumulerade omrakrifegsadserna.
Ackumulerade omréakningsdifferenser presenteras som en separatrkatego
der posten "Reserver” och innehaller omréakningsdifferenser ackuradt@rad
och med den 1 januari 2004. Ackumulerade omrékningsdifferenserrdte de
januari 2004 ar férdelade pd andra eget kapitalkategorier och sisasdote.
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n skriftligt kontrakt underskrivet av bagge parter,

m leverans har skett,

n licensavgiften ska vara ett fast belopp eller beréknas efteelitligtf
tillvagagangssatt och inga uppsagningsmajligheter finns, etiditkiden ar
kortare &n tolv manader,

» det ar sannolikt att betalning erhalls.

Programvaruforsaljning
Programvaruférséljning ger intakter i form av licensavgiftep (kktiden
koper produkten pa obegrénsad tid), royaltyintdkter och undentallsa

Utvecklingslicenser och utkép
For bade utvecklingslicenser och utkop géller att intédkten redovigas da f
leverans av programvaran har skett.

Intakter fran tidsbegransade licensavgifter periodiseras Gatspmrto
den i enlighet med den aktuella 6verenskommelsens ekonomiska innebdrd
medan intakter fran icke-tidsbegransade licensavgifter och utdopisas vid
leverans da inga vasentliga forpliktelser kvarstar.

Support och underhall saljs dels enskilt och dels tillsammans mestticen
na. Separata underhallsavtal I6per normalt under en tolvmanaderspemiod o
intdkterna periodiseras linjart éver avtalsperioden.

Vid forséljning av tidsbegransade utvecklingslicenser ingaortugah
underhall samt rétt till uppgraderingar i licensavgiften. Nar ethisadtal
med flera delar foreligger, redovisas som intakt fran forsaljinmdjeares
det belopp som utgor verkligt varde pa licens i forhallande till verddidg v
pa forsaljningsavtalet som helhet. Intékten fran servicedetemetsvarar
verkligt varde pa servicedelen i férhallande till verkligt vardegadjridrgsav-
talet, fordelas 6ver serviceperioden. Verkliga varden for igspdtbestams
utifrdn aktuella marknadspriser pa dessa delar nar de séljs separat.

Produktionslicenser (royalties)
Royaltyintakter periodiseras i enlighet med den aktuella dverensksemse
ekonomiska innebord da full leverans har skett.

Tjanster

Tjansteuppdrag som genomfors pa lépande rakning intaktsfors i takatine
arbetet utfors. Tjansteuppdrag som baserar sig pa ett funktionetinéag
intaktsfors linjart dver den avtalade perioden da tjansterna tidhaiis. Ett
funktionellt atagande innebar en tjanstefunktion med ett obestamat an
tjanster som ska uppratthallas under en viss tidsperiod. Projekt sosilitf
fastpris resultatavraknas i takt med fardigstéllandet vilken tsepéibasis av
nedlagda uppdragskostnader i forhallande till beraknade uppdragakies
for hela uppdraget enligt successiv vinstavrakning. Om forlustdéknis
foreligga sker I6pande individuella reserveringar.

Rorelsekostnader och finansiella intékter och kostnader

Kostnader avseende operationella leasar

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i rékoltagen
linjart 6ver leasingperioden. Férméaner erhdlina i samband med tecknan
det av ett avtal redovisas som en del av den totala leasingkostnaden i
resultatrakningen.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intékter och kostnader kan besta av ranteintakter pa loshkiie
fordringar och rantebarande vardepapper, rantekostnader pa lamiogsin
takter, valutakursdifferenser, orealiserade och realiserade virfstangiglla
placeringar samt derivatinstrument som anvands inom den finansiella
verksamheten.

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berakdas m
tillampning av effektivrantemetoden. Effektivréantan ar dem sorh gor att
nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under réntebindtidgen blir
lika med det redovisade véardet av fordran eller skulden. Rénteiimékie
derar periodiserade belopp av transaktionskostnader och evientaiehtter,



premier och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet avriarcha
det belopp som erhdlls vid forfall. Koncernen aktiverar inte rantnigitg
anskaffningsvarden da koncernens utvecklingsprojekt inte hartehdom
dverstiger ett ar.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklpdeitgangs
sidan finansiella tillgdngar som kan séljs, likvida medel samt kuingjard
och bland skulder och eget kapital terfinns leverantérsskulder ngh 6v
l&ng- och kortfristiga skulder. En finansiell tillgang eller finaksietas
upp i balansrékningen néar bolaget blir part till instrumentets aviaiga
villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura tatskic
Leverantorsskuld tas upp i balansrakningen nar faktura harsrgalliinan-
siell tillgang tas bort fran balansrakningen nér rattigheterna itaetaliseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Férvarv ochiiagytt
avista av finansiella tillgdngar redovisas pa likviddagen, som etgdagl
da tillgangen levereras. En finansiell skuld tas bort frAn balangeakmim
forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat sétt utslacks.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras évgéls

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas avser tillgdngar som inte diratgriv
dar tillgadngarna identifierats som att de kan séljas eller inte harckiadsifi

i ndgon av 6vriga kategorier. Tillgdngarna ingar i anlaggningstillgémga
ledningen inte har for avsikt att avyttra tillgdngen inom 12 manader efter
rapportperiodens slut.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Denna kategori omfattar tillgdngar med avsikten att séljas pa kort sikt. Derivat

med positiva marknadsvéarden ingar i denna kategori om de inte anvands
for sakringsredovisning. Tillgdngarna i denna kategori redo visagdaitian
verkligt varde och vardeférandringarna redovisas i resultatg@kniunder
aret har inga finansiella derivatinstrument klassificerats i dennarkateg

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
| denna kategori ingar derivatinstrument med negativa marknadsvamen o
de inte anvands for sékringsredovisning. Likasa ingar finansiela skm
innehas for handel. Skulderna i denna kategori varderas I6pand&ligt ver

noterade kdpkurs pa balansdagen. | det fall sddan saknas gors vérdering g&/arde och vérdeférandringarna redovisas i resultatrakningen. &hedéar

nom allmant vedertagna metoder sdsom diskontering av framtida loaiesaf
till noterad marknadsranta for respektive I6ptid.

For kortfristiga 1&n och placeringar bedéms det verkliga vardet éveren
stamma med det bokférda véardet mot bakgrund av att en féréandring av
marknadsrantan inte ger ndgon materiell effekt pd marknadsvéardet.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med etbeetto

lopp i balansrakningen nar det finns legal ratt att kvitta och nar avsikt finns a&t

reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realiskg@ntjen
och reglera skulden. Finansiella tillgdngar och skulder indelasdédlj
kategorier enligt IAS 39.

Lanefordringar och kundfordringar

Kategorin omfattar finansiella tillgdngar som inte &r derivat, med féasita be
ningar eller med betalningar som gar att faststalla, och som inte &r oterad
pa en aktiv marknad. Fordringarna uppstar nar pengar, varor eller tjanster
tillhandahalls direkt till annan part utan avsikt att bedriva handetinfgatcha.
Tillgdngarna i denna kategori varderas till upplupet anskafféingsminskat
med eventuell reservering for vardeminskning. Kategorin omfadtad Bhnat
kundfordringar och likvida medel.

Kundfordringar

D4 kundfordringars forvantade 16ptid &r kort sker redovisning till kgtbe
som férvantas inflyta baserat pa en individuell bedémning av osakiadard
utan diskontering enligt metoden fér upplupet anskaffningsvardevéiell
nedskrivning av kundfordringar paverkar rorelseresultatet.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel hos finansinstitut samt kgatfriatie-
ringar med en ursprunglig 16ptid understigande tre manader. Likvédaim
redovisas till nominellt belopp.

inga finansiella derivatinstrument klassificerats i denna kategori.

Redovisning av derivat som anvands i sakringsandamal

Samtliga derivat redovisas initialt och I6pande till verkligt vardsnisbék-
ningen. Resultat vid omvérdering av derivat som anvands for sakringasdov
enligt féljande. Vardeférandringar avseende kassaflodessékeidgesas i
Vrigt totalresultat och fors till resultatrakningen i den takt som detdsik
kassaflodet paverkar resultatrakningen. Eventuell ineffekitivaddeforane
ringen redovisas direkt i resultatrakningen. Resultat vid omwérderderivat
som avser sakringar av verkligt varde, redovisas i resultatrakilisgamans
med forandringar i verkligt varde pd den fordran eller skuld som &r exgoner
for den sékrade risken. For att kvalificera till sékringsredovisnsgiks
dokumentation betraffande sakringsinstrumentet och dess fart|

till den sékrade posten. Koncernen dokumenterar dven mal och strategier
for riskhantering och sakringsatgarder tillsammans med en bedgrawnin
sékringsrelationens effektivitet nar det galler att utjamna fongadii verkligt
varde eller kassaflode for sékrade poster, bade vid sakringens tibijaem
I6pande redovisningen.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

| denna kategori ingér finansiella skulder som inte innehas fér handeal, sdso
l&neskulder och leverantorsskulder. Dessa redovisas iltitietktigt varde,
netto efter transaktionskostnader, och darefter till upplupetéinskgsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden.

Leverantorsskulder

Varderingsprincipen for leverantérsskulder ar upplupet anskeasféirig.
Leverantdrsskulders forvantade 16ptid &r kort, varfor skulddmasess till
nominellt belopp utan diskontering.
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FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Tillgangar Derivat som
Lane- varderade till anvands for Finansiella
och kund-  verkligt varde via sékrings- tillgangar som
TSEK fordringar resultatrakningen andamal kan séljas Summa
31 december 2014
Tillgangar i balansrakningen
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar126 837 - - - 126 837
Finansiella tillgdngar som kan saljas - - - 34915 34915
Likvida medel 180 408 - - - 180 408
307 245 - - 34 915 342 160
31 december 2013
Tillgangar i balansrakningen
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar119 407 - - - 119 407
Likvida medel 163 591 - - - 163 591
282998 - - - 282998
Skulder varderade Derivat som .
till verkligt anvands for Ovriga
vérde via sékrings— finansiella
TSEK resultatrékningen andamal skulder Summa
31 december 2014
Skulder i balansrakningen
Derivatinstrument 2083 - 2083
Leverantorsskulder och andra skulder exklusive finansiellerskuld - - 18 895 18 895
- 2083 18 895 20978
31 december 2013
Skulder i balansrakningen
Derivatinstrument - 109 - 109
Leverantorsskulder och andra skulder exklusive finansiellerskuld - - 19 377 19 377
- 109 19 377 19 486
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Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardérélseforvar
vet och det verkliga vardet av forvarvade tillgangar, 6vertagnaiskardt
eventualforpliktelser. Goodwill varderas till anskaffnirdswéinus eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassagerterenaimeter
och testas minst en gang per ar fér nedskrivningsbehov.

Forskning och utveckling
Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskapligegitésk
kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dér forskningsresultat eller annan kuti8éenpas
for att astadkomma nya eller férbattrade produkter eller processevisasio
som en tillgéng i balansrakningen, nar féljande kriterier &r ugpfylld
» det &r tekniskt majligt att fardigstélla tillgangen,

n det &r foretagets avsikt att fardigstélla tillgangen och anvanda géletess

m foretaget har tillrackliga resurser att fullfélja utvecklingen,

= tillgdngen vantas generera framtida ekonomiska fordelar,

= det ar mojligt att berakna utgifterna for att fardigstalla tillgangett pa e
tillforlitligt satt.

Det redovisade vardet inkluderar utgifter for material, direktéeutigif Ioner
och indirekta utgifter som kan hanféras till tillgdngen péa ett rimligkoo-
sekvent satt. Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resuliatyékrsom
kostnad nar de uppkommer. | balansrékningen redovisade utveck$itrgsko
der ar upptagna till anskaffningsvéarde minus ackumulerade avsjaivaah
eventuella nedskrivningar.

Ovriga immateriella tillgangar

Bestér till storsta delen av varumérken, licenser och avtalsenligelatioroar
som tillkommit genom rorelseférvary. Tillgdngarna redovisaskilgveérde
pa férvarvsdagen minus ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart éver imnilatéitigdng-
ars beréknade nyttjandeperioder, s&vida inte sddana nyttjanaidgresr
obestamda. Goodwill provas for nedskrivningsbehov kvartdlsvisdesnart

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart éver tillgdngens beridknade nyttjandep&eraknad
nyttjandeperiod for materiella anlaggningstillgangar sdsoemtavier,
verktyg och installationer &r fem ar. Bedémning av en tillgangs restgird
nyttjandeperiod gors arligen.

Nedskrivhingar

De redovisade viardena fér koncernens tillgdngar, med undantag fdgutpps
na skattefordringar och finansiella tillgangar, provas vid vansdadpfor att
bedoma om det finns indikation p& nedskrivningsbehov. Om nagon sadan
indikation finns berdknas tillgdngens atervinningsvéarde. Undantiigangar
enligt ovan prévas varderingen enligt respektive standard. Féwijboch
immateriella tillgdngar som &nnu inte &r fardiga for anvandning teerakn
atervinningsvardet arligen.

Om det inte gar att faststalla vasentligen oberoende kassafloden till
en enskild tillgang ska vid prévning av nedskrivningsbehov tibgdag
grupperas till den lagsta niva dar det gér att identifiera vasentligeoesioe
kassafléden (en sé kallad kassagenererande enhet). En nedskriloviisas
nar en tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade vardgévers
atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Nedskrivning av tillgangar hanforliga till en kassagenereraheée @nupp
av enheter) férdelas i forsta hand till goodwill. Darefter gors en pooyedir
nedskrivning av évriga tillgdngar som ingar i enheten (gruppen avesphet

Berakning av atervinningsvardet

Atervinningsvérdet &r det hogsta av verkligt varde minus forgakostnader
och nyttjandevardet. Vid berékning av nyttjandevérdet diskanberatida
kassafldden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri réntaroch d
risk som ar forknippad med den specifika tillgdngen. For en tillgadngteom in
genererar kassafldden som ar vasentligen oberoende av andra tillgangar
s& beréknas atervinningsvérdet for den kassagenererande enfie¢till v
tillgdngen hor.

Aterforing av nedskrivningar

Nedskrivningar pa goodwill aterfors inte. Nedskrivningar pa atghagar
aterfors om det har skett en forandring i de antaganden som Iag till grund
for berakningen av atervinningsvardet. En nedskrivning aterforst édea

indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifriga har minskat i vargéstréckning tillgéngens redovisade vérde efter &terforing intstiger det

Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de &
tillgéngliga for anvandning. Den beréknade nyttjandeperioden Befénse
rade utvecklingsutgifter &r mellan tre och fem &r. Férvarvade vaemoih
licenser skrivs av pa fem ar och forvarvade avtalsenliga kundrelpdidresar.

Materiella anlaggningstillgangar
Agda tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i bakarisgen om

redovisade varde som tillgdngen skulle ha haft om n&dgon nedskrivning inte
hade gjorts, med beaktande av de avskrivningar som da skulle ha gjorts.

Erséttningar till anstallda

Pensioner

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestémda pensoespedovisas
som en kostnad i resultatrakningen nar de uppstar. Samtliga pensiogosn
i utlandska dotterbolag &r klassificerade och redovisade som aagfifirsiola

det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att komma bolagePlaner som innebar att koncernens resultat belastats med pensionskostnade

till del och anskaffningsvérdet for tillgdngen kan berdknas pé&fdtittitt

satt. Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncernerskilfémngsvar-
de efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuellarivedsiar.

| anskaffningsvéardet ingar inkdpspriset samt kostnader direktiwnzfdill
tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet
med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hanférbara kostoader s
ingdr i anskaffningsvéardet ar kostnader for leverans och hantestatiaiion,
konsulttjanster och juristtjanster.

Leasade tillgangar

Avseende leasade tillgangar tillampas IAS 17. Leasing klassifice@s ik
dovisningen antingen som finansiell eller operationell leasingngaeatilen
som tecknats ar utan vasentliga undantag av karaktaren operatiotella oc
avser framst bilar och lokalhyror. Operationell leasing innebar agdeasi
giften kostnadsfors éver 16ptiden med utgangspunkt fran nyttjarvilket

kan skilja sig at fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.
Leasingkostnaden redovisas linjart 6ver nyttjandetiden.

takt med att formanerna intjanats.

Anstéllda tjansteman i Sverige omfattas av ITP-planen vilken redmvisas s
en avgiftsbestamd pensionsplan. Ataganden fér &lderspensiciamiepen
sion for tjansteman i Sverige tryggas genom en forsakring i Alecta. Enligt et
uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 10, ar detta &nsform
bestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. Alecta kan inte titrad
Enea eller andra svenska bolag tillréacklig information for att fasstall
enskilt bolags andel av den totala forpliktelsen och dess forvalitigémgar.
Pensionsplaner enligt ITP som tryggas genom en forsékring i Aleciaasdov
darfor som en avgiftsbestamd plan. Planen finansieras I[6pande genom
pensionsforsékringar. Alectas overskott kan fordelas till idgsédgarna och/
eller de forsakrade. Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av dsaéna
det pa Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena beesdmniagt
Alectas forsékringstekniska berékningsantaganden, vilkaenémgstammer
med IAS 19.

Ersattningar vid uppséagning

En avsattning redovisas i samband med uppsagningar av personal endast om

foretaget ar bevisligen forpliktigat att avsluta en anstéllning fireatenala
tidpunkten eller nér ersattningar lamnas som ett erbjudande for att uppanu
frivillig avgang. | de fall foretaget sdger upp personal uppréttas djeceta
plan som minst innehaller arbetsplats, befattningar och ungefartajtize-
rérda personer samt erséttningarna for varje personalkategorieffiening
och tiden for planens genomférande.
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Ersattning till ledande befattningshavare Resultat per aktie

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare fastatéfirsstdamman. Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen
For koncernledningen tillampas marknadsméssiga l6ner och Gvsigdtan hanforligt till moderbolagets aktieagare och pa det vagda genotiigait
ningsvillkor. Utover fast arslén erhaller koncernledningen avignaar vilken  antalet aktier utestdende under &ret. Vid berakningen av resultatipesftec
ar begrénsad och baserad pé resultatutvecklingen jamfért med ldststdl.  utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga antalerafi att ta
Ersattning till vissa ledande befattningshavare inom Eneakoncemetyéa hansyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier, vilea tappor-

aven i form av aktierelaterade ersattningar. terade perioder harrér frdn konvertibla skuldebrev och optionematgil

anstallda. Utspadning uppstar endast nar I6senkursen ar lagre an ledrskurs
Aktierelaterade ersattningar Lésenkursen justeras genom ett tillagg for vardet av framtida tjifopiglade
Koncernen har tva utestdende aktiesparprogram dar regleringen girs me till de eget kapital-reglerade personaloptionsprogram som redovisas som
aktier och dar foretaget erhaller tjanster fran anstallda som exgdtinkon-  aktierelaterade ersattningar enligt IFRS 2.

cernens egetkapitalinstrument (aktier). Verkligt varde pa demgtjdingtsom

berattigar anstallda till tilldelning av egetkapitalinstrumegkti€r) kostnadsfors Eventualf(jrpliktelser

over intjanandeperioden. Vardering av Aktieprogram sker utifréntagda En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett méjligt atagandezscdr

modeller. For mer information kring aktiesparprogrammen se vida?2no  fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av éarelle
osakra framtida handelser eller nar det finns ett dtagande som intesesdovi

Avsattningar som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utflode

En avséttning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en befjatlig | av resurser kommer att kravas.

eller informell forpliktelse som en foljd av en intréffad handelsegbéh d

troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att krévas for att regleModerbo|agets redo\/isningsprinciper

forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kaagdpar ef- Moderbolaget har upprattat sin &rsredovisning enligt arsredogigagen

fekten av nar i tiden betalning sker &r vasentlig, beraknas avsattnimyar ge  (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendafidh RF

diskontering av det forvantade framtida kassaflédet till en rantésatsatt Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebér att moderbolagetiissred

som &terspeglar aktuella marknadsbeddmningar av pengars tidxdrdom  ningen fér den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU gadkRSi

det ar tillampligt, de risker som é&r forknippade med skulden. och uttalanden s& 1&ngt detta ar majligt inom ramen for arsredovitaings
gen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Omstrukturering Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall gérasf&n IF

En avsattning fér omstrukturering redovisas nar koncernen har faststal Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningigeri

en utforlig och formell omstruktureringsplan, och omstruktugerirhar framgér nedan.

antingen paborjats eller blivit offentligt tillkdnnagiven. Ingefiténing gors

for framtida rorelsekostnader. Skillnader mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper

Forlustkontrakt Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningjger

En avsattning for forlustkontrakt redovisas nar de forvantade fiedstan framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna fér modgebola

koncernen vantas erhalla fran ett kontrakt &r lagre &n de oundvikliga kostnahar tilampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i rataderb

derna att uppfylla forpliktelserna enligt kontraktet. gets finansiella rapporter.

Skatter Dotterbolaget

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskasfréindeme-
toden. Som intékt redovisas endast erhlina utdelningar undesétining
att dessa harror fran vinstmedel som intjanats efter forvarvet. ogaelni
som overstiger dessa intjanade vinstmedel betraktas som en ateirgptal
investeringen och reducerar andelens redovisade vérde.

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkonestskatt
redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktionisaso
direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas$ kapital.
Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktwelt &r, m
tillampning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutad
per balansdagen, hit hér &ven justering av aktuell skatt hanforliigtei
perioder. Utdelningar

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med wgang Utdelning till moderbolagets aktieédgare redovisas som skuld i kenser
punkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skattemassiga vard finansiella rapporter i den period da utdelningen godkanns av moaeydts|

pa tillgangar och skulder. Féljande temporara skillnader beatktdéin aktieagare. Anteciperad utdelning fran dotterbolag redovisasiil decider-
temporar skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen av goodwstiaf  bolaget ensamt har rétt att besluta om utdelningens storlek och moderbola
redovisningen av tillgdngar och skulder som inte &r rorelsefor\awdoc get har fattat beslut om utdelningens storlek innan moderféretagetqaubt
tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eltepiikéy sina finansiella rapporter.

resultat, vidare beaktas inte heller temporéra skillnader hgatitlandelar

i dotterbolag som inte forvéntas bli terforda inom éverskadlig dramti Skatter

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig p hur redovisade vérden pd | moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskiate
tillgangar eller skulder férvéntas bli realiserade eller regléspdskjuten skatt  teskuld. | koncernredovisningen delas daremot obeskattade reapprpa
beraknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som &adeeslut,ppskjuten skatteskuld och eget kapital.
eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporémacbi
och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att des
kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringareradu
nar det inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas. Eventueltntill
mande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning redovisas vid samma
tidpunkt som nér utdelningen redovisas som en skuld.

sKoncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer
Rktieégartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren ooreeds i
aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning inte erfordras.
Koncernbidrag som moderbolaget lamnar till dotterbolagen redovisas

med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning som en
bokslutsdisposition i resultatrakningen. Erhalina koncerghiddavisas som
en bokslutsdisposition. Skatteeffekten redovisas i enlighet meal. IAS 1
Finansiella risker

Den storsta finansiella risken utgdrs av valutarisken. Enea har en limanspo

faststélld av styrelsen som bildar ett ramverk av riktlinjer for hgraterie

finansiella riskerna. En utférligare beskrivning av de finansielfearfskes i

forvaltningsberattelsen.
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— Intéktsslag och roérelsesegmentsrapportering

NOTER

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med dea iajgportering som lamnas till den hogste verkstallande besiatefatDen hogste
verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar &nitiliav resurser och beddémning av rérelsesegmentens resultat.

I koncernen har denna funktion identifierats som verkstallandeddéeldch Enea redovisar hela verksamheten som ett segment.

Forséljning per intéktsslag 2014 2013
Tidsbegransade utvecklingslicenser inklusive support ochhéiter 136 354 139 329
Icke tidsbegrénsade utvecklingslicenser 5 395 7 700
Produktionslicenser (royalties) 145 348 141 005
Tjanster 133 098 111 283
Ovrigt 9 103 9201
429 298 408 518
Forsaljning per produktgrupp 2014 2013
RTOS inklusive Tools 252 663 252 436
Middleware 33584 29 960
Tjanster 133 411 111 283
Ovrigt 9640 14 839
429 298 408 518
Forséljning per geografi 2014 2013
Sverige 184 955 192 460
Amerika 113 097 112 392
Ovriga Europa och Asien 131 246 103 666
429 298 408 518
Anlaggningstillgdngar per geografi 2014 2013
Sverige 70 321 73731
Amerika 33700 28 038
Ovriga Europa och Asien 31741 29 835
135 762 131 604

Enea har ett fatal stora kunder som star for en stor del av féretagets omsatirangofetagets kunder star var och en for 10 procent eller mer av féretagets

omséttning respektive med en andel om 40 (43) procent och 14 (15) proceetageftsromsattning.

— Kursvinster och kursforluster

2014 2013
KONCERNEN
Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 1847 2 617
Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar -1 448 -2 871
2014 2013
MODERBOLAGET
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 1 -
Kursférluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar -1 -1
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— Personal och 6vriga ledande befattningshavare

2014 2013
Medelantal anstallda Totalt Varav man, % Totalt Varav man, %
Moderbolaget 13 52 13 59
Dotterbolaget 379 77 371 79
Koncernen totalt 392 77 384 78
Varav:
Sverige 88 78 97 79
USA 56 82 52 i
Rumanien 228 74 209 77
Kina 4 75 9 71
Japan 4 100 4 100
Frankrike 3 100 5 83
Tyskland 4 75 4 75
Storbritannien 5 100 5 100
Koncernen totalt 392 77 384 78
Koénsférdelning i koncernledningen
Styrelse 83 6 83
Andra ledande befattningshavare 100 86
Léner, andra ersattningar och sociala kostnader 2014 2013
KONCERNEN
Loner och erséttningar * 170 284 174 580
Aktierelaterade ersattningar * 5706 3262
* varav styrelse, VD och andra ledande befattningsRavare 25229 23389
Pensionskostnadér 14 809 14 490
varav férmansbaserade pensionsplaner - -
varav avgiftsbaserade pensionsplaner 14 809 14 490
Ovriga sociala kostnader 40 879 41 670
Summa 225972 230 740
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader 2014 2013
MODERBOLAGET
Loner och ersattningar * 14 300 15 658
Aktierelaterade ersattningar * 2037 1702
* varav styrelse, VD och andra ledande befattningsRavare 10 094 11 313
Pensionskostnadér 3612 2952
varav formansbaserade pensionsplaner - -
varav avgiftsbaserade pensionsplaner 3612 2952
Ovriga sociala kostnader 4 950 5358
Summa 22 862 23968

Y Av koncernens loner och ersattningar avser 1 779 (2 359) TSEKimgrtifj gregtien styrelse och verkstallande direktor (inktssiande direktorer och styrelser i dotterbolag).
2Av koncernens pemsikostnader avser 2 144 (1 470) TSEK gruppen styrelse och veekdtillande d
3Av moderbolagets l6ner och ersattningar avser 771 (433) TS&khnoglitilleysuppen styrelse och verkstéllande direktor.
“Av moderbolagets pensionskostnader avser 1 902 (1 042) TSEKeigampbrvsikstéllande direktor.
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Till av arsstamman valda ledaméter som inte ar anstallda i bolaget utdjigiketaned arsstimmans beslut féljande ersattningar under 2014.

Styrelse- Arvode Arvode Extra-

arvode revisionsutskott  ersattningsutskott ordindra insatser Summa
Anders Skarin (ordf) 420 - 40 - 460
Kjell Duveblad 200 - 20 - 220
Asa Landén Ericsson 200 60 - - 260
Mats Lindoff 200 - - - 200
Robert W Andersson 200 30 - - 230
Torbjoérn Nilsson 200 30 - - 230
Summa 2014 1420 120 60 - 1600

Till av &rsstamman valda ledaméter som inte &r anstéllda i bolaget utgjgteatened arsstammans beslut féljande ersattningar under 2013.

Styrelse— Arvode Arvode Extra—

arvode revisionsutskott  erséattningsutskott ordinéra insatser Summa
Anders Skarin (ordf) 420 - 40 - 460
Kjell Duveblad 200 - 20 - 220
Asa Landén Ericsson 200 60 - - 260
Mats Lindoff 200 - - - 200
Robert W Andersson 200 30 - - 230
Torbjorn Nilsson 200 30 - - 230
Summa 2013 1420 120 60 - 1600

Sammanstalining éver erséattningar och évriga férmaner under 2014.

Rorlig Ovriga Aktierelaterade Pensions-
Fast 16n ersattning formaner ersattningar Summa kostnad
VD Anders Lidbeck 3548 771 - 1218 5537 1511
Ovriga ledande befattningshavare (7 st) 10 935 3195 355 2623 17 108 2064
Summa 2014 14 483 3966 355 3841 22 645 3575
Sammanstallning dver ersattningar och 6vriga formaner under 2013.
B Aktie-
Rorlig Ovriga relaterade Pensions-
Fast 16n ersattning formaner erséattningar Summa kostnad
VD Anders Lidbeck 3122 433 - 555 4110 1042
Ovriga ledande befattningshavare (6 st) 7443 1804 246 2 597 12 090 1798
Summa 2013 10 565 2237 246 3152 16 200 2840

Ersattning till ledande befattningshavare
Principer
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligtriraatis beslut. Arbetstagarrepresentanter erhaller ej stynadslea Erséattning till verkstéllande
direktoren beslutas av styrelseordféranden och stimmovaldadeeiaefter forslag fran ersattningskommittén. Riktlinjer for drgittth ledande befatt-
ningshavare faststalls av arsstamman. For koncernledningepaglénarknadsmassiga villkor for I6ner och 6vriga anstéllningsuittieer fast arslon erhaller
koncernledningen dven rorlig 16n. Den rérliga I6nen ar baserad pataseltklingen jamfért med faststéllda mal och har ett tak i absolutaposdon faststalls
arligen pa individniva.

Ersattning till vissa ledande befattningshavare inom Eneakoncemavekautga i form av aktierelaterade ersattningar. F6r mer information & not 2

Pensionsavtal

Andra ledande befattningshavare i Sverige har pensionsavtal sonidiggeramen fér ITP-planen med en pensionsalder p& 65 ar och pensionsaasanin
relateras till den anstélldes I6n. ITP-planen &r till sin karaktar kiigadgarmansbestamd. ITP-planen tryggas genom férsékringd.AReasionspremier
betalas I6pande.

Avgangsvederlag

Vid uppséagning av verkstéllande direktoren skall bolaget iakttgpeéagrnpngstid om sex manader och verkstallande direktéren en uppgétit om sex ména-
der gentemot bolaget. Harutéver utgdr ett avgangsvederlag matsdarsex manaders fast 16n om styrelsen avslutar anstallningen. @rhajandena andras
pa sa&dant sétt att det blir nya majoritetségare i bolaget ar verkstalleridérdn beréttigad till ett avgangsvederlag pa sex ménadslongrpséigningslon och
avgangsvederlag avraknas mot eventuell annan inkomst av tjanstri§éiédande befattningshavare tillampas en uppsagningstid onfi tadtimanader.
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— Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Med revisonsuppdrag avses granskning av arsredovisningen o6himgdd samt styrelsens och verkstallande direktdrens fongaléniriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller anadé lsiom féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller geaodet av
s&dana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

2014 2013
KONCERNEN
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 650 853
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 40 74
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag 68 207
Ovriga revisorer
Revisionsuppdrag - 189
Skatteradgivning - 150
Andra uppdrag - 340
758 1813
2014 2013
MODERBOLAGET
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 490 575
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 40 74
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag 68 207
598 856
— Rorelsens kostnader fordelade pa kostnadsslag
2014 2013
Férnédenheter och underkonsulter 8 509 14 457
Andra externa kostnader 46 402 51 582
Personalkostnader 261 979 242 166
Av- och nedskrivningar 18 593 18 197
335483 326 402

Arets av- och nedskrivningar férdelas p& Kostnad sélda varor och i, 7 (13,6) MSEK, Férséljnings- och marknadsforingskosath@dr (®,2) MSEK,
Produktutvecklingskostnader med 1,1 (1,3) MSEK och Adminiskedimader med 1,7 (3,1) MSEK.
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NOTER

— Leasingavgifter avseende operationell leasing

Operationell leasing avser framst bilar och lokalhyror.

2014 2013
KONCERNEN
Leasingavgifter innevarande ar 10 366 8 879
Avtalade framtida minimileaseavgifter inom ett ar 8810 7 502
Avtalade framtida minimileaseavgifter inom tva till fem ar 20 626 19778
Koncernen har inga avtalade framtida leasingavgifter som strackegségiliifem ar framat.

2014 2013
MODERBOLAGET
Leasingavgifter innevarande ar 6 051 6 037
Avtalade framtida minimileaseavgifter inom ett ar 5942 6 045
Avtalade framtida minimileaseavgifter inom tva till fem ar 12 961 18 835
Moderbolaget har inga avtalade framtida leasingavgifter som stsighéngre an fem ar framat.

— Finansnetto

2014 2013
KONCERNEN
Ranteintakter 1985 1920
Ovriga finansiella intakter 708 -
Kursvinster 2847 5121
Finansiella intékter 5540 7041
Rantekostnader -88 -159
Kursforluster -3977 -5 192
Finansiella kostnader -4 065 -5351
Finansnetto 1475 1690

2014 2013
MODERBOLAGET
Rénteintéakter, dvriga 1713 1883
Ranteintakter, koncernféretag - 1179
Ovriga finansiella intakter 708 -
Kursvinster 119 266
Ranteintékter och liknande resultatposter 2540 3328
Réntekostnader, dvriga =77 -153
Rantekostnader, koncernforetag -182 -156
Kursforluster -59 -311
Rantekostnader och liknande resultatposter -318 —620
Finansnetto 2222 2708
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NOTER

— Skatter
2014 2013
KONCERNEN
Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnad —-15 401 —-13 362
-15 401 —-13 362
Uppskjuten skatt
- skattekostnad i under aret utnyttjade underskottsavdrag -1194 -3 207
- skattekostnad/intéakt avseende temporéra skillnader -4 189 -4 062
-5383 -7 269
Totalt redovisad skattekostnad i koncernen —20 784 —20 631
Avstamning av effektiv skatt 2014 2013
KONCERNEN
Resultat fore skatt 95 290 83 806
Schablonskatt 22,0% —20 964 —-18 437
Skatteeffekt av
- andra skattesatser i utlandska dotterbolag -152 -1521
- utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 223 145
- skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skatteford@nisats 734 —477
- ej avdragsgilla kostnader -615 —754
- e skattepliktiga intakter 9 506
Ovriga skatter -1 408
Justering av tidigare ars skatt -8 -501
Total redovisad skattekostnad i koncernen —20784 -20 631
22% 25%
2014 2013
MODERBOLAGET
Aktuell skatt
Periodens skatt -397 =577
-397 -577
Avstamning av effektiv skatt 2014 2013
MODERBOLAGET
Resultat fore skatt 1648 2500
Skatt 22,0% -363 -550
Skatteeffekt av
- ej avdragsgilla kostnader -19 =17
- ej skattepliktiga intékter 3 -
Ovriga skatter -18 -10
Total redovisad skatt i moderbolaget -397 -577
24% 23%
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Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder 2014 2013
KONCERNEN

Foljande komponenter ingdr i uppskjutna skattefordringar och skattegder

Uppskjutna skattefordringar:

- underskottsavdrag 1608 1529
- Ovriga temporéra skillnader 156 740
Summa uppskjutna skattefordringar 1764 2269

Uppskjutna skatteskulder:
- temporéra skillnader 14 841 10 341
Summa uppskjutna skatteskulder 14 841 10 341

Uppskjutna skattefordringar fér underskottsavdrag avser dotéerbTyskland. Enligt ledningens bedémning kommer de aktiverade witkaetiragen
att kunna nyttjas inom de narmaste aren. Ej aktiverade uppskjutnaosiettgér for outnyttjade underskott uppgar totalt till 3,3 MSEK,&arMSEK avser
England och 2,8 MSEK avser Frankrike.

— Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga

Balanserade immateriella

utvecklings- anlaggnings-
2013 Goodwill kostnader tillgangar Totalt
KONCERNEN
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 1 januari 2013 99 490 148 788 23189 271 467
Arets anskaffning - 12 554 - 12 554
Arets omrakningsdifferens 1409 - 628 2037
Utgaende balans 31 december 2013 100 899 161 342 23817 286 058
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2013 -17 664 —109 618 —22 706 —149 988
Arets av- och nedskrivningar - -12 615 -431 -13 046
Arets omrakningsdifferens —669 - —628 -1297
Utgaende balans 31 december 2013 -18 333 -122 233 —-23 765 -164 331
Redovisat varde per 31 december 2013 82 566 39 109 52 121 727

Ovriga

Balanserade immateriella

utvecklings- anlaggnings-
2014 Goodwill kostnader tillgangar Totalt
KONCERNEN
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 1 januari 2014 100 899 161 342 23817 286 058
Arets anskaffning - 12 336 1096 13 432
Arets omrakningsdifferens 8719 - 1128 9847
Utgaende balans 31 december 2014 109 618 173 678 26 041 309 337
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2014 —-18 333 —122 233 —23 765 —164 331
Arets av- och nedskrivningar - -14 541 -113 —14 654
Arets omrakningsdifferens -1174 - -1128 —2 302
Utgaende balans 31 december 2014 -19 507 -136 774 —25 006 —181 287
Redovisat varde per 31 december 2014 90 111 36 904 1035 128 050
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Ovriga immateriella anlaggningstiligdngar 2014 2013
MODERBOLAGET

Ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingdende balans 1 januari 6 260 6 260
Arets anskaffning 1096 -
Utgaende balans 31 december 7 356 6 260
Ingdende balans 1 januari —6 208 5777
Arets avskrivningar =113 -431
Utgdende balans 31 december -6 321 -6 208
Redovisat varde per 31 december 1035 52

Balanserade utvecklingskostnader som finns inom Enea avser frémstaniete med utveckling av nya produkter. Avskrivningstiden &ildiisbrade utveck-
lingskostnader fem &r och for évriga immateriella tillgangar tre tilkféwaivarande avskrivningstid for immateriella tillgangar ufippga till fem ar.

Nedskrivningsprovning for goodwill

Goodwill per den 31 december 2014 uppgick till ett bokfort varde av 90)IM8EK. Tillgadngar med obestambar livslangd prévas arligen foektventu
nedskrivningsbehov. Enskilda tillgdngar kan prévas oftare omrdeiniiiikationer p& en vardeminskning. Koncernens vérdering gons etifkassaflodesge
nererande enhet da endast ett segment finns. Nedskrivningspgavnmbaseras pa berakning av nyttjandevardet. Nyttjandevardegiiknats med hjalp

av diskonterade kassafléden och baseras p& femarsprognoser gjordeesmlidningen. For berédkningen av slutvéardet av kassafldderdardeén sé kallade
Gordons modell. Kassafléden bortom femarsperioden har proggragsi med tillvaxt om 2 (2) procent. De kassafloden som prognostisebasenats pa en
arlig intaktstillvaxt for koncernen pa 4 (4) procent baserat pa forviiintad hos existerande kunder och i underliggande marknader. distveckling har

fér koncernen prognostiserats till 3 (3) procent. De prognostiserssiflkdena har nuvardeberéknats med en diskonteringsranta om 1@¢&bY fiire skatt.
Diskonteringsréantan bedéms vara i linje med marknadens avkastaingsinslighetsanalyser har genomférts med hansyn tagen tiltelisigsranta (risk) och
l&ngsiktig tillvaxttakt innebdrande en generell sénkning avttikien efter fem &r med tva procentenheter och en generell kning av vgigalkestnad med

inte skulle kunna reducera atervinningsvardet under dess bokfémdia. Vasentliga antaganden for nedskrivningsprévningen beskliasde uppstallning:

Variabel Antagande
Intaktstillvaxt 4 (4)%
Kostnadsutveckling 3 (3%
Diskonteringsréanta 10 (15) %
Langsiktig stabil tillvaxt 2 2%

— Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 55 838 59 030 17 703 17 590
Arets anskaffning 1584 1723 296 781
Avyttringar/utrangeringar -1343 -5118 -197 —668
Arets omrakningsdifferenser 3225 203 - -
59 304 55 838 17 802 17 703
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vid arets boérjan —45 961 —45 352 -13 779 —12 266
Avyttringar/utrangeringar 1343 4943 197 493
Arets av- och nedskrivningar -3 939 -5 417 -1564 -2 006
Arets omrakningsdifferenser -3 035 -135 - -
—51 592 —45 961 -15 146 -13 779
Redovisat varde vid &rets slut 7712 9877 2 656 3924

Avskrivningarna &r hanforliga till kostnad salda varor och tjgrsiglinfngs- och marknadsforingskostnader, produktionekiimgskostnader och
administrationskostnader.
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NOTER

— Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella tillgdngar som kan saljas 2014 2013
KONCERNEN

Foretagsobligationer 14 300 -
Foretagsobligationsfond 20 615 -
Totalt 34915 -
Finansiella tillgdngar som kan saljas 2014 2013
MODERBOLAGET

Foretagsobligationer 14 300 -
Foretagsobligationsfond 20 615 -
Totalt 34915 -

Samtliga finansiella tillgdngar som kan séljas &r uttryckta i SEKv bhegsadinansiella tillgngar &r forfallen till betalning eller i bemedskrivning.

— Kundfordringar

Ej forfallna kundfordringar avser kunder med god betalningsfarodybetalningshistorik. Kundfordringar dar ett nedskrivnitgsbforeligger 6verensstam
mer med avsattning for osékra kundfordringar. Reserv for osakradtingéo uppgar till 4,5 (0) MSEK. Verkligt varde for kundfordriegarsstammer med
redovisat varde. Kundfordringarna &r till dvervagande del i SEK, ESR.dbldétsférdelningen av kundfordringar framgér nedan:

Aldersanalys kundfordringar 2014 2013
KONCERNEN

Ej forfallet 106 084 74 675
Forfallet 1-60 dagar 12 605 29 056
Forfallet 61-90 dagar 460 936
Forfallet 90 dagar 617 282
Totalt 119 766 104 949

— Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2014 2013
KONCERNEN
Forutbetalda férsakringar 236 223
Forutbetalda hyror 2093 2 068
Upplupna intékter 15 781 13 468
Ovriga forutbetalda kostnader 5691 5612
23801 21371
2014 2013
MODERBOLAGET
Forutbetalda férsakringar 4 160
Forutbetalda hyror 1491 1491
Upplupna intékter 307 148
Ovriga forutbetalda kostnader 3096 3132
4 898 4931
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— Derivatinstrument
2014 2013
Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder

Langfristiga

Valutaterminer - kassaflddessakringar - - - —

Kortfristiga

Valutaterminer - kassaflodessakringar - 2083 - 109

— Eget kapital

KONCERNEN
Aktiekapital
P& arsstamman 2014 beslutades om ett automatiskt inlésenforfareakigea i Enea AB, innebadrande att varje Enea-aktie delades upp i tva aKtist (sa ka
aktiesplit 2:1) varav en av aktierna bendmns inlésenaktie. Inldsenéidtesautomatiskt in mot en inlésenlikvid om 3,00 SEK per inlésenaktibeialades i
maj 2014. Aktiekapitalet minskades med 9 177 857 SEK genom indragrdsgasaktierna, det vill sdiga sammanlagt 17 054 478 aktier for atemgettlaktie-
dgarna. Betalning for varje inlésenaktie var 3 SEK. Inlosenaktigmiedge drogs in utan aterbetalning. Aktiekapitalet aterstalldéssts ursprungliga belopp
genom en 6kning av aktiekapitalet med 9 177 857 SEK genom fondemissiomgiveamdetav nya aktier.

Per den 31 december 2014 omfattade det registrerade aktiekapital& 2B47&amaktier med kvotvarde pd 1,10 SEK. Innehavare av stamakiittigidieer
till utdelning som faststalls efter hand och aktieinnehavet beaattigrostratt vid arsstimman med en rost per aktie. Bolaget har under 828X0p7 (283 018)
egna aktier, salt 0 (0) egna aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som &r tillskjutet frAn dgarna. Har ingar éverttersfom forts over till reservfond per den 31 december 2005. Avsittitiiyarkursfond
fran den 1 januari 2006 och framover redovisas ocksa som tillskjutst kapi

Reserver
Sakringsreserv 2014 2013
Ingdende sakringsreserv - 580

Kassaflédessakringar:

- verkligt varde-forluster under aret —2 083 -
- skatt pa verkligt varde-forluster 458 -
- Overfdringar till resultatrakningen 940 —743
- skatt pa 6verforingar till resultatrakningen -207 163
Utgdende sakringsreserv -892 -

Omrékningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som upgstdrakning av nettotillgdngar fran utlandska verksamheter souppeittat sina
finansiella rapporter i en annan valuta an den valuta som koncernenlimaapporter presenteras i. Moderbolaget och koncernen preasesiea finansiella
rapporter i svenska kronor.

2014 2013
Ing&dende omrakningsreserv —26 116 -27 128
Arets omrakningsdifferenser 14 341 1012
Utgdende omrékningsreserv =11 775 —26 116

Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat
| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingdr intjanatleedtel i moderbolaget och dess dotterbolag. Tidigare avsattnitigeservfond, exklusive
overforda overkursfonder, ingér i denna eget kapitalpost.

Moderbolaget aterkopte under perioden 12 februari till 10 december 381222 aktier pA Nasdagq OMX Nordic Exchange i Stockholm till en genigmsnittl
borskurs om 60,21 SEK. Totalt betalades 15 234 TSEK for aktierna \dike¢taba@anserade vinstmedel.

Totalt innehav av egna aktier uppgar per 31 december 2014 till 606 70faAktiehas som egna aktier och var per 31 december 2014 till fullo betalda.
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FRITT EGET KAPITAL
Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill siga det betalas mer fireadtieaktiernas nominella belopp, ska ett belopp motsvarande dénarhal

beloppet utéver det nominella vardet pa aktierna, foras till 6véskden.

Balanserade vinstmedel

Utgors av foregdende ars fria egna kapital efter en eventuell reseaxfsiittning och efter att en eventuell vinstutdelning lamnats.
Utgor tillsammans med arets resultat summa fritt eget kapital, det aitistigelopp som finns tillgangligt for utdelning till aktieagarna.
Se aven Sammandrag avseende forandringar av koncernens eget kaftahonandrag avseende férandringar av moderbolagets

eget kapital.

— Resultat per aktie

2014 2013
Resultat per aktie fére utspadning
Arets resultat efter skatt 74 506 63 175
Genomsnitt antal aktier i tusental 16 271 16 477
Resultat per aktie fore utspadning i SEK 4,58 3,83
Resultat per aktie efter utspadning
Arets resultat efter skatt 74 506 63 175
Genomsnitt antal aktier i tusental 16 271 16 477
Resultat per aktie efter utspadning i SEK 4,58 3,83
Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som &r hanférligt tilhmledets aktiedgare divideras med Genomsnittligt antal aktier.
— Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
2014 2013
KONCERNEN
Supportintékter 23 687 8694
Upplupna personalkostnader 29 009 18 999
Ovrigt 13 838 9 305
66 534 36 998
2014 2013
MODERBOLAGET
Upplupna personalkostnader 11 822 6 615
Ovrigt 1979 2425
13 801 9 040
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NOTER

— Moderbolagets innehav i koncernféretag

Land Agarandel i %
Enea Software AB Sverige 100
Enea Zealcore AB Sverige 100
Enea Software & Services, Inc USA 100
Enea Netbricks SAS Frankrike 100
Enea GmbH Tyskland 100
Enea Software (Beijing) Co. , Ltd. Kina 100
Enea KK Japan 100
Enea Polyhedra Ltd Storbritannien 100
Enea Romania SRL Rumaénien 100
2014 2013
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid &rets borjan 330 630 330 630
Utgaende balans 31 december 330 630 330 630
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan —158 596 —158 596
Utgdende balans 31 december -158 596 —158 596
Redovisat varde vid arets slut 172 034 172 034
Redovisat varde
Specifikation av moderbolagets innehav av andelar i dotterbolag Antal andelar Andel i % 2014 2013
Dotterbolag/Org nr/Sate
Enea Software AB, 556183-3012, Kista 5900 100 172 034 172 034
172 034 172 034

— Kassaflodesanalys

Likvida medel

De delkomponenter som ingar i likvida medel &r kassa, bank och speiciglilér foretagscertifikat som har en obetydlig risk for vardefligkter och som latt kan
omvandlas till likvida medel samt har en l6ptid pa hégst tre manader fid@ifairgystidpunkten.

Koncernen Moderbolaget
Upplysningar om rantor 2014 2013 2014 2013
Under perioden erhallen ranta uppgar till 1975 1919 1713 3062
Under perioden betald ranta uppgar till -78 -159 —259 -309

Koncernen Moderbolaget
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2014 2013 2014 2013
Av- och nedskrivningar 18 593 18 463 1677 2437
Vinst/forlust vid utrangering av anlaggningstillgangar - 175 - 175
Aktiesparprogram 5706 3418 5706 3262
Bokslutsdispositioner - - 574 2901
Avséttningar -9 1071 - -
Vardeférandring finansiella tillgangar —456 - —456 -
Valutakursdifferenser netto 271 135 - -
Totalt 23563 23262 7 501 6 165
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— Narstédende

Sammanstalining 6ver narstdendetransaktioner

KONCERNEN
Inga narstaendetransaktioner har skett
Forséljning Tillaggskope-
MODERBOLAGET av varor och Inkop av varor skilling for kop Skuld till Fordran pa
tjanster till och tjanster av dotterbolag narstaende narstaende
Narstdenderelation Ar narstdende fran narstdende fran narstdende per 31 dec per 31 dec
Dotterbolaget 2014 48 023 136 207 11 850
Dotterbolaget 2013 48 399 1210 - 32 306 2781

Transaktioner med narstaende ar prissatta pA marknadsmassiga villkor
For information om ersattningar till nyckelpersoner i ledande sggiainot 4 Anstéllda och personalkostnader och not 22 Pensioner, aktatelate
ersattningar, ledande befattningshavares férmaner.

Moderbolaget har en narstdenderelation med sina dotterbolag (se not 19)

— Pensioner och aktierelaterade ersattningar

Avgiftsbestamda planer
Metoderna for att berdkna pensionskostnader och pensionsskulderssiithellan Ianderna. Bolagen rapporterar enligt lokala regler ogipdetesade
siffrorna konsolideras i koncernbokslutet. Samtliga pensiongjésnutlandska dotterbolag &r avgiftsbestamda planer som innebénegtrkens resultat
belastats med pensionskostnader i takt med att formanerna intjanatdldangiasteman i Sverige omfattas av ITP-planen vilken redovisas sofiftgneavg
stamd pensionsplan. Ataganden fér &lderspension och familjepetsiginsteman i Sverige tryggas genom en forsékring i Alecta. Enlighlettdetfran
Radet for finansiell rapportering, UFR 10, ar detta en formansbestaradrplomfattar flera arbetsgivare. Alecta, som &r ett dmsesidigiifigstitdag och som
dven administrerar pensionsplanens forméaner, kan inte tillhaltal&mea eller andra svenska bolag tillracklig information for aftlftaststenskilt bolags andel
av den totala forpliktelsen och dess tillgdngar. Pensionsplamgi €Rlisom tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfér somtehestgihd plan.
Kostnaden for 2014 uppgar till 5 018 (4 361) TSEK. Kostnaden for 2015 bedénis mppzyarande belopp. Alectas 6verskott kan fordelas till fidgsé&garna
och/eller de forsakrade.

Vid utgdngen av 2014 uppgick Alectas overskott i form av den kollektivalkdngshivan till 143 (148) procent. Den kollektiva konsolideiiégs
utgors av marknadsvérdet pa Alectas tillgangar i procent av fogsakaigandena berdknade enligt Alectas forsékringstekniskaingsantaganden, vilka inte
Overensstammer med IAS 19.

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Kostnader for avgiftsbestdmda planer 14 809 14 490 3612 2 952

Aktierelaterade ersattningar

Aktiesparprogram 2014

| april 2014 beslutade arsstimman att erbjuda nyckelmedarbetare altetetiktiesparprogram. Det huvudsakliga malet med programmet &r att pigg mo
heterna att behalla och rekrytera nyckelmedarbetare samt att, genomsinlgt Iangsiktigt &garengagemang hos deltagarna, stimuleékatintresse for
verksamheten och resultatet, hdja motivationen samt 6ka samhdigimstan med Bolaget.

Programmet omfattar 24 ledande befattningshavare, nyckelperscmeissa dvriga anstéllda.

De anstallda investerade i 71 800 Enea-aktier fram till och med 10 juni 26k4i€¢8p&®m den anstéllde behaller aktierna i tre ar och ar fortsattlanstal
Eneakoncernen kommer den anstéllde att tilldelas motsvarande arga(fdlgtichningsaktier).

Under forutsattning att sarskilda prestationskrav uppfylls har aeltadessutom ratt att for varje Sparaktie vederlagsfritt erhallaititidev ytterligare
aktier i Enea (Prestationsaktier). Erhallandet av Prestationshktieeride av att sérskilda prestationskrav, kopplade till Eneas vinsegdér ekkenskapsaren
2014-2016. Troskelvardet for vinst per aktie ar 4,21 SEK (ar 2014)ad BRSDEE, 10 SEK (ar 2016) och/eller 13,95 SEK (for aren 2014—20&fagckumu

Det verkliga vardet av de tjanster som utfors baseras pa aktiekursen difchaengsaktier som forvantas tilldelas. Aktiekursen faststididpunkten for
deltagarnas investering med justering for den utdelning som irfiedi¢itlden anstéllde under intjaningsperioden.

Aktiesparprogrammet innebar en finansiell exponering fér bolaigéljt av forandringar i Eneas aktiekurs och forvantad tilldelniratewiigsaktier
och Prestationsaktier. For att sdkra programmet har beslut fattats ditetseedlv redan forvarvade egna aktier under Programmet. Vedeilagtitelse till
deltagarna i Programmet far ske av hogst 500 000 aktier i form av Matchigingshk®restationsaktier inklusive utdelningskompensation rigyat/ 114 000
aktier far ske dver aktiemarknaden eller till tredje part for att tackadkostmseende sociala avgifter och liknande.

Aktiesparprogram 2012
| april 2012 beslutade arsstamman att erbjuda nyckelmedarbetare aitetekiktiesparprogram. Det huvudsakliga mélet med programmet &r att jikg mo
heterna att behalla och rekrytera nyckelmedarbetare samt att, genomsaihlpgt Iangsiktigt 4&garengagemang hos deltagarna, stimulegkatintresse for
verksamheten och resultatet, hdja motivationen samt 6ka samhdiigimstan med Bolaget.

Programmet omfattar 33 ledande befattningshavare, nyckelperscimeissa dvriga anstallda.

De anstallda investerade i 65 335 Eneaaktier fram till och med 8 juni 20kPi¢85p&na den anstallde behaller aktierna i tre &r och ar fortsatt anstalld i
Eneakoncernen kommer den anstéllde att tilldelas motsvarande arga(Mlktichningsaktier).

Under forutsattning att sarskilda prestationskrav uppfylls har aeitadessutom ratt att for varje Sparaktie vederlagsfritt erhallaitiday ytterligare
aktier i Enea (Prestationsaktier). Erhallandet av Prestationsbaktieerde av att sarskilda prestationskrav, kopplade till Eneas ackd@@E under aren
2012-2014, uppfylls. Prestationskravet for prestationsakiieknutet till ackumulerad EBIT i intervallet 180-220 MSEK.
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Det verkliga vardet av de tjanster som utfors baseras pa aktiekursendichdengsaktier som forvantas tilldelas. Aktiekursen fastatitidpunkten for
deltagarnas investering med justering fér den utdelning som irfiedi¢itlden anstéllde under intjaningsperioden.

Aktiesparprogrammet innebar en finansiell exponering for boléigéljt av forandringar i Eneas aktiekurs och forvantad tilldelniratewivigsaktier
och Prestationsaktier. For att sdkra programmet har beslut fattats ditetseedlv redan forvarvade egna aktier under Programmet. Vedeilagtitelse till
deltagarna i Programmet far ske av hogst 541 500 aktier i form av Matchigingshk®restationsaktier inklusive utdelningskompensationrifgyat 126 000
aktier far ske dver aktiemarknaden eller till tredje part for att tickadkostnseende sociala avgifter och liknande.

Det verkliga vardet av de tjanster som utfors baseras pa aktiekursen déctdengsaktier som forvantas tilldelas. Aktiekursen fastatitidpunkten for
deltagarnas investering med justering for den utdelning som ifigdi¢itlden anstéllde under intjaningsperioden.

Aktiesparprogrammet innebér en finansiell exponering for boldigétjt av férandringar i Eneas aktiekurs och forvantad tilldelninatawiMgsaktier
och Prestationsaktier. For att sékra programmet har beslut fattats ditetaedv redan forvarvade egna aktier under Programmet. Vedeilagitelse till
deltagarna i Programmet far ske av hogst 541 500 aktier i form av MatchigingshKerestationsaktier inklusive utdelningskompensationriagydt/ 126 000
aktier far ske 6ver aktiemarknaden eller till tredje part for att tackadkostvseende sociala avgifter och liknande.

Aktiesparprogram 2014 2014 2013
Antal matchningsaktier vid periodens bérjan - -
Tilldelade under perioden 71 800 -
Forverkade under perioden - -
Utestaende vid periodens slut 71 800 -
Antal deltagare 31 december 24 -
Aktiesparprogram 2012 2014 2013
Antal matchningsaktier vid periodens bérjan 57 285 62 835
Tilldelade under perioden - -
Forverkade under perioden —10 030 -5 550
Forfallna under perioden - _
Utestéende vid periodens slut 47 255 57 285
Antal deltagare 31 december 26 30

Personalkostnader for aktierelaterade ersattningar
Koncernen 2014 2013

Aktiesparprogram 9 309 5415
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— Omrakningsexponering

Eneas utlandska dotterbolag omréknas till svenska kronor emjgiismetoden. Denna innebar att balansrakningen omréknas enligidagskurs och
resultatrakningen enligt genomsnittskurs for perioden.

Anvanda kurser for koncernens betydande valutor framgar av tabel&En ne

Balansdagskurs Genomsnittskurs

Valuta 2014 2013 2014 2013

EUR 9,56155 8,9430 9,0968 8,6494
UsD 7,8117 6,5084 6,8577 6,5140
GBP 12,1388 10,7329 11,2917 10,1863
JPY 0,0654 0,0618 0,0649 0,0669
RON 2,1298 1,9955 2,0450 1,9554
CNY 1,2595 1,0732 1,1135 1,0596
ILS 1,9958 1,8573 1,9150 1,8024

Vid omrakning av utlandska dotterbolags balansrakningar tidksv&ronor ar koncernen exponerad for fluktuationer i valutakuedeteEffa det egna kapitalet
&r 2014 vid omrékning av utlandska dotterbolags réakenskaper tikaskemsor uppgick till 14 341 (1 012) TSEK. Koncernens exponering i ejébkaaitita-
kursfluktuationer var pa balansdagen féljande:

2014 2013
Omréknat i SEK Omréaknat i SEK
enligt balans- enligt balans-
Valuta Belopp dagens kurs Belopp dagens kurs
EUR 81 771 13 116
UsD 3418 26 700 3475 22 617
GBP 314 3812 285 3059
JPY 43 146 2820 42 775 2643
RON 13 443 28 631 8 422 16 806
CNY 2262 2849 2 255 2420
ILS 0 0 69 128

— Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lépande och baseras @dskistfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pgéderdrandelser som
anses rimliga under rddande férhallanden.

Viktiga beddmningar vid tillampning av koncernens redovisningspriper

Foretagsledningen har med revisionskommitten diskuterat utmgekliav, valet av samt upplysningar kring koncernens viktiga redgsinciper och
uppskattningar, samt tilldmpningen av dessa. Dessa uppskattnaiigeddmningar inkluderar framst intaktsredovisning, vaglaxiruppskjuten skattefordran
pa underskottsavdrag och eventuella nedskrivningsbehov. \ki8ga wedovisningsmassiga uppskattningar som gjorts vid tillzagg@miav koncernens redovis-
ningsprinciper beskrivs nedan.

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid berakning av kassagenererande enheters atervinningsvareddaning av eventuellt nedskrivningsbehov pa goodwill, har flergamdan om framtida
forhallanden och uppskattningar av parametrar gjorts. Enea har gehemkéanslighetsanalys 6ver viktiga antaganden dar ledningemhiérétt inga rimliga
forandringar av antaganden ger ndgon nedskrivning per 31 decemigerE20tedogorelse av dessa aterfinns i not 10.

Nedskrivningsprévning av balanserade utvecklingskostnader

Vid berékning av kassagenererande enheters &tervinningsvareddomiing av eventuellt nedskrivningsbehov av balanserade utvgsikbstnader, har flera
antaganden om framtida férhallanden och uppskattning av paramegtras. gEnea har genomfért en kanslighetsanalys 6ver viktiga argagdddedningen
har funnit att inga rimliga férandringar av antaganden ger ndgon neuskrper 31 december 2014. En redogoérelse av dessa aterfinns i not 10.

ARSREDOVISNING 2074 55



Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar att koncernraohmes har upprattats i enlighet med internationella redovisningdatder
IFRS sadan den antagits av EU och arsredovisningslagen och ger evdgitivisav koncernens resultat och stalining. Forvaltningsbeeitfér
koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt 6ver uhgeklav koncernen och moderbolagets verksamhet, ekonomiskangtéalini

och resultat och tar upp vasentliga risker och sékerhetsfaktorer soodgiboiaget och bolagen inom koncernen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgér ovadngoéiie utfardande av styrelsen den 26 mars 2015. Koncernens
resultat- och balansrakning samt moderbolagets resultat- ocrslitaing kommer att bli foremal for faststallelse pa arsstamma den 7 maj 2015.

Stockholm den 26 mars 2015
Enea AB (556209-7146)

Anders Skarin Robert Andersson Kjell Duveblad Asa Landén Ericsson
Styrelseleordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mats Lindoff Torbjorn Nilsson Eva Swedberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant

Anders Lidbeck
VD och koncernchef

Var revisionsberattelse har avgivits den 27 mars 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakniolgen o
balansrékningen for moderbolaget och koncernen.

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Enea AB (publ) for &r 2014 med undantag for bolags- ~ Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
styrningsrapporten pa sidorna 22—26. Bolagets arsredovisning och har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betiéffa

koncernredovisning i ingér i den tryckta versionen av detta dokumenpolagets vinst eller forlust, samt styrelsens och verkstallankié dire
pa sidorna 18-56. rens forvaltning fér Enea AB (publ) for &r 2014. Vi har dven utfort en

lagstadgad genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for &t ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt &rsre-betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
dovisningslagen och en koncernredovisning som ger en rattvisandeverkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltnlngen enligt
bild enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidora# 22—
antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och f6r den interna kontréll uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

som styrelsen och verkstallande direktoren bedémer ar nédvandig

for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte

innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentlijfart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om férslaget till
heter eller pé& fel. dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och omlférva

ningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Som underlag for vart uttalande om styrelsens

VAart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredoforslag till dispositioner betraffande bolagets vinst ellerstdrar
visningen p& grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligtVi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av under-
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.lagen for detta for att kunna bedoma om forslaget ar forenligt med
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planeraradigbolagslagen.
utfér revisionen for att uppné rimlig sakerhet att rsredovisningen oc  Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
koncernredovisningen inte innehé&ller vasentliga felaktigheter. var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen granskat

En revision innefattar att genom olika &tgarder inhamta revi- vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
sionsbevis om belopp och annan information i &rsredovisningen oc€ddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren
koncernredovisningen. Revisorn vélier vilka atgarder som ska, utfords ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om négon
bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter§tyrelseledamot eller verkstallande direktoren pé annat sétt har
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror jgndlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
oegentligheter eller p& fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisof@lagsordningen.
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan ar tillrack-
upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge  liga och andamalsenliga som grund for véra uttalanden.
en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar Déarut6ver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat p&
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte denna lasning och vér kunskap om bolaget och koncernen anser vi
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. Efft vi har tillracklig grund for véra uttalanden. Detta innebar att vér
revision innefattar ocksé en utvérdering av andamalsenligheten i déagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelseli$iktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den in-
och verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningemlikso riktning och omfattning som en revision enligt International Stasdard
en utvardering av den dvergripande presentationen i rsredovisnindh Auditing och god revisionssed i Sverige har.
en och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden. Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i

forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter okbtékr
lande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med En bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och dess lagstadgade
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisfiormation ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
de bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 decemberningens évriga delar.

2014 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt

arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattatghenli

med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden r&tockholm den 27 mars 2015

visande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 decembé&hrlings PricewaterhouseCoopers AB

2014 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt

International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU

och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagssty

ningsrapporten pa sidorna 22-26. Forvaltningsberéttelsen diigoren Niklas Renstrom

med &rsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar. Auktoriserad revisor
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Alla belopp i MSEK

RESULTATRAKNING 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomsattning 429,3 408,5 467,8 721,5 726,1
Rorelsens kostnader -335,5 -326,4 -395,3 -719,0 —658,7
Rorelseresultat 93,8 82,1 72,5 2,5 67,4
Finansnetto 1,5 1,7 4,2 3,8 0,7
Resultat fore skatt 95,3 83,8 76,7 6,3 68,1
Periodens resultat efter skatt 74,5 63,2 53,6 -6,4 46,0
Resultat fran avyttrad verksamhet - - 61,7 - -
Summa 74,5 63,2 115,3 -6,4 46,0

BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar 128,1 121,7 121,5 1271 216,7
Ovriga anlaggningstillgngar 9,9 13,2 20,3 26,4 30,9
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar - - 28,0 - -
Finansiella tillgdngar som kan saljas, langfristiga 14,3 - - - -
Kortfristiga fordringar 150,6 140,8 143,2 147,0 236,6
Finansiella tillgadngar som kan saljas, kortfristiga 20,6 - - - -
Likvida medel 180,4 163,6 146,7 127,3 176,5
Tillgdngar som innehas for férsaljning - - - 137,3 -
Summa tillgangar 504,0 439,3 459,7 565,1 660,7
Eget kapital 400,3 371,2 367,2 415,9 512,6
Avsittningar och langfristiga skulder 16,2 11,6 6,8 3,6 12,7
Kortfristiga skulder 87,5 56,5 85,8 90,0 135,4
Skulder som innehas for férsaljning - - - 55,6 -
Summa eget kapital och skulder 504,0 439,3 459,7 565,1 660,7
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 116,2 76,6 80,1 77,2 76,1
Fran investeringsverksamheten -48,9 -14,3 -15,7 -33,0 -19,0
Fran investeringsverksamheten - avyttring av verksamhet 10,4 18,0 115,4 - -
Fran finansieringsverksamheten —-64,6 -63,1 -157,3 -93,4 -31,7
Periodens kassaflode 13,1 17,3 22,5 -49,2 25,4
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % 5 -13 -35 -1 -7
Rorelsemarginal, % 21,9 20,1 15,5 0,3 9,3
Vinstmarginal, % 22,2 20,5 16,4 0,9 94
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 25,7 24,1 19,2 4,5 13,9
Avkastning pa eget kapital, % 19,3 17,1 13,7 2,5 8,9
Avkastning pa totalt kapital, % 211 19,8 15,7 3,6 10,6
Rantetackningsgrad, ggr 24,5 16,7 20,7 7.3 19,5
Soliditet, % 79,4 84,5 79,9 73,6 77,6
Likviditet, % 401,8 538,9 338,1 304,8 305,1
Medelantal anstéllda 392 384 417 613 621
Nettoomsattning per anstalld, MSEK 1,10 1,06 1,12 1,18 1,17
Substansvérde per aktie, SEK 24,81 22,65 22,14 24,31 29,55
Resultat per aktie, SEK 4,58 3,83 6,85 -0,37 2,65
Utdelning per akti 3,60 3,00 3,00 8,00 5,00

1) Jamforelsesiffrorna avseende avyttringen av Nordic Consulting har omklassificerats i enlighet med IFRS 5 samt kommentarer fran NASDAQ OMX.
2) Utdelning foreslagen till &rsstamman 2015

DEFINITIONER

ANDEL RISKBARANDE KAPITAL DIREKTAVKASTNING RESULTAT PER AKTIE SYSSELSATT KAPITAL
Summan av eget kapital och Utdelning i procent av bérskursen vid Resultat efter skatt i forhallande till  Balansomslutning minskad med icke
uppskjutna skatteskulders procent av arets slut. genomshnittligt antal aktier. réntebarande skulder inklusive
balansomslutningen. uppskjutna skatteskulder.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE RANTETACKNINGSGRAD Genomsnittligt sysselsatt
AVKASTNING PA EGET KAPITAL VERKSAMHETEN PER AKTIE Resultat efter finansiella poster plus kapital har berdknats som ingdende
Resultat efter skatt i forhallande till  Kassafléde frdn den l6pande finansiella kostnader i forhallande till plus utgdende sysselsatt kapital
genomsnittligt eget kapital. verksamheten i férhallande till finansiella kostnader. dividerat med tva.

genomsnittligt antal aktier. .
AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL RORELSEMARGINAL UTDELNING PER AKTIE
Rorelseresultat plus finansiella intékterlKVIDITET Rorelseresultat i forhallande till Utdelning for innevarande rékenskaps-
forhallande till genomsnittligt sysselsatikvida medel inklusive kortfristiga  nettoomséttning. ar dividerat med antalet aktier pa
kapital. placeringar och kortfristiga fordringar i balansdagen.

forhallande till kortfristiga skulder. SOLIDITET
AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL Eget kapital inklusive minoritet i VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster plus NETTOOMSATTNING PER ANSTALLDf6rhallande till balansomslutningen. Resultat efter finansiella poster i
finansiella kostnader i forhallande till Nettoomséttningen i férhallande till férhallande till nettoomsattningen.
genomsnittlig balansomslutning. medeltal anstéllda. SUBSTANSVARDE PER AKTIE

Substansvarde, motsvarande eget
kapital, i forhallande till totalt antal
utestdende aktier.
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Arsstamma 2015 ( )
Arsstamma hélls den 7 maj 2015 kl. 16.30 Kista Science Tower, | All finansiell information publiceras pa
Farogatan 33, Kista. Aktieagare som onskar delta pa arsstammal Eneas hemsidaww.enea.se

ska vara inford i den av Euroclear Sweden AB (namnéndrat frdn | Finansiella rapporter kan

VPC AB) forda aktieboken senast 30 april 2015. Aven bestallas fr&n Enea AB,

Deltagare ska dessutom anmala sig till Enea AB senast den Box 1033, 164 21 Kista

30 april 2015 kl. 17.00. eller via e-posit@enea.com

. J

Anmalan gors per post till
Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, per telefon 08-507 150 05,
eller via e-post arsstamma@enea.com

Anmalan ska innehalla namn, person eller organisationsnum-
mer, aktieinnehav, adress, telefonnummer samt uppgift om
eventuellt bitrade.

Folj Enea Rapporttillfallen 2015
www.linkedin.com/company/enea-software-ab Del&rsrapport januari-mars 28 april 2015

LinkedIn &r var framsta social media kanal for att formedla - .

) . a2 i . Arsstamma 7 maj 2015

information om Enea. Har far du information om produkter och — —

teknologier vi jobbar med samt om vara senaste affarer och Delarsrapport april-juni 21 juli 2015

affarshandelser. LinkedIn &r dven var kanal for att annonsera nyz Del&rsrapport juli—september 21 oktober 2015

tjanster.

d Bokslutskommuniké 11 februari 2016

www.enea.com/embeddedhub

Bestk Eneas egen samlingsplats for information om Enea och

ovriga spelare i branschen. Fordjupa dig i intressanta amnen i vad R-arbetet

blogg, delta i ett webinarie eller I&s nyhetsklipp fr&n branschen. IR-arbetet p& Enea efterstravar éppen, relevant och korrekt
information till aktiedgare, investerare och analytiker for att 6ka
kunskapen om koncernens verksamhet och aktie. Enea delger

www.facebook.com/EneaSoftware information i form av del&rsrapporter, &rsredovisning, press-
Var Facebooksida riktar sig till dig som gillar teknik. Félj det meddelanden samt tillhandahaller fSrdjupad information pa
senaste inom varlden for embedded blandat med roliga fakta ~ Polagets IR-sidor pa webben. Aktieagare och andra intresse-
och Eneaspecifika handelser. rade kan prenumerera pa pressmeddelanden och finansiella

rapporter via e-post.

Under 2014 har pressmeddelanden skickats ut for storre
www.twitter.com/EneaAB produktnyheter, strategiskt viktiga affarer samt avtal av storre
ordervarde. P& hemsidan uppdateras den generella informa-
tionen p& IR-sidorna sdsom aktieagarforteckningar i samband
med kvartalssluten. Vid storre férandringar uppdateras hemsi
dan omgaende.

Under de tre sista veckorna innan en finansiell rapport sker
ingen kommunikation med finansmarknaden.

Vart Twitterkonto &r perfekt for dig som vill ha standigt koll p&
nyheter fr&n Enea. Vi publicerar pressmeddelanden, information
om nya bloggposter och aktiviteter.

www.youtube.com/EneaSoftware

P& YouTube kan du férkovra dig i filmer som beskriver och de-
monstrerar vart produktutbud. Korta och langa filmer blandas
fran seminarier och utbildningar.

www.instagram.com/eneaab

P& Instagram kan du f& en inblick i Eneas vardag. Medarbetare
runt omkring i varlden publicerar foton frdn méssor och
kundevent men &ven fran interna méten och vanliga
kontorssituationer.

Enea AB &r ett publikt bolag. Org. nr. 556209-7146. Séte i Kista, Sverige. This Annual Report is also available in English.

Alla varden uttrycks i svenska kronor. Kronor férkortas SEK, tusentals kronor TSEK och miljoner kronor MSEK. Sifferuppgifter inom parentes avser 2013
om inget annat uppges. Alla siffror avser kvarvarande verksamheter om inget annat anges.

Data om marknad och konkurrenssituation &r Eneas egna bedémningar om inte specifik kélla anges. Dessa bedomningar baserar sig pa basta och
senast tillgéngliga faktaunderlag.

Reviderad arsredovisning innefattar sidorna 18-21 samt 27-55.

Arsredovisningen har producerats av Enea i samarbete med Box Communications, Stockholm.
Fotograf: Alexander Ruas
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Enea erbjuder produkter och tjanster for féretag som utvecklar
kommunikationsintensiva produkter. Eneas operativsystem
utgor stommen i foretagets produktportf6lj och séljs som del av
kundanpassade losningar till de stora telekombolagen i varlden.

SVERIGE
Huvudkontor
STOCKHOLM

Box 1033

Jan Stenbecks Torg 17
164 26 Kista, Sweden
Tfn +46 8 507 140 00

RUMANIEN

BUKAREST

319 Splaiul Independentei
OB403A District 6
Bucharest 060044

Tfn +40 21 311 43 00

TYSKLAND
MUNCHEN
Schlosserstrasse 4
80336 Munchen

Tfn +49 89 544 6760

FRANKRIKE

AIX EN PROVENCE
Enea Netbricks SAS

Aix Arche Centre d’A aires
5 rue des Allumettes
13090 Aix en Provence
Tfn +33 4 42 16 08 85

DOURDAN
Enea Netbricks SAS

1 rue de la Belette - Le Castilla

91410 Dourdan
Tfn +33 1 64 95 96 14

STORBRITANNIEN
SHEPTON MALLET

Charlton Barn

Lower Charlton Trading Estate
Shapton Mallet BA4 5QE

Tfn +44 1749 346784

JAPAN

TOKYO

Fu-undo annex 4F

1-4-2 Kanda Ogawa-machi
Chiyoda-ku

Tokyo 101-0052

Tfn +81 3 5207 6167

KINA

SHANGHAI

rRoom 1203, Silver Tower
No0.218 South XiZzang Road
Shanghai 200021

Tfn +86 21 6334 3406

USA

BOSTON

402 Amherst Street
Suite 300

Nashua, NH 03063
Tfn +1 480 753 9200

PHOENIX

2575 East Camelback Road
Suite 400

Phoenix, AZ 85016

Tfn +1 480 753 9200

Enea®, Enea OSE®, Netbricks®, Polyhedra® och Zealcore® &r av Enea AB eller dess dotterbolag registrerade varumérken. Enea OSE®ck, Enea OSE® Epsilo
Enea® Element, Enea® Optima, Enea® Optima Log Analyzer, Enea® Black Box Recorder, Enea® LINX, Enea® Accelerator, Polyhedra® Lite, Enea® dSPEED
Platform, Enea® System Manager, Accelerating Network Convergence(TM), Device Software Optimized(TM) och Embedded for Leaders(TM) &r Enea AB:s

oregistrerade varumarken. Alla rattigheter forbehallna. © 2014 Enea AB.

www.enea.com
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