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Delarsrapport januari — mars 2006

Fortsatt breddning av produktportfoljen

Forsta kvartalet

Nettoomsattningen tkade med 7 procent till 187 (174) mkr

Mjukvaruintdkterna 6kade med 12 procent till 64 (58) mkr

Konsult- och 6vriga intdkter 6kade med 5 procent till 123 (117) mkr
Resultat efter skatt uppgick till 12 (17) mkr
Resultat per aktie uppgick till 0,03 (0,05) kr
Rorelseresultatet uppgick till 16 (16) mkr och rérelsemarginalen till 9 (10) procent

Mjukvarorna NASP och LINX samt ett forsaljningssamarbete med MontaVista rérande Linux lanserades

Resultat i korthet jan-mar 12 manader
2006 2005 2005 apr-mar
Nettoomséattning, mkr 187 174 726 739
Tillvaxt, % 7.4 23,7 10,6 7,1
Rorelseresultat, mkr 16,1 16,5 56,4 56,0
Rorelsemarginal, % 8,6 9,5 7,8 7,6
Vinst per aktie, kr 0,03 0,05 0,19 0,17

Om Enea
Enea &r varldsledande inom realtidsteknologi, inbyggda system, middleware, utvecklingsverktyg, databasteknologi och
konsulttjanster for avancerade system med krav pa hog tillganglighet. Véra kunder ar verksamma bl.a. inom telekommunikation,
mobiltelefoni, medicinteknik och fordonsteknik/infotainment. Eneas framgéngsrika operativsystem OSE finns i ungefér hélften av
vérldens 3G mobiltelefoner och basstationer. Enea har cirka 500 anstallda och &r noterat pa Stockholmsbdrsen.

For mer information se www.enea.com.

Fér ytterligare information kontakta:

Johan Wall, 08-507 140 00, johan.wall@enea.com
Hakan Gustavson, 08-507 140 00, hakan.qustavson@enea.com

Enea, OSE, OSEck, OSE epsilon, Element, Polyhedra, Optima, LINX och Device Software Optimized &r av Enea AB eller dess
dotterbolag registrerade varumarken. Alla réttigheter férbehalina.
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VD har ordet

Enea fortsatte utvecklas val under férsta kvartalet. Vi har nu uppvisat
underliggande tillvaxt under de senaste atta kvartalen.

Forsaljningen utvecklades positivt under kvartalet och 6kade med 7
procent. Mjukvaruintakterna 6kade med 12 procent och sarskilt
gladjande &r att Enea ater vaxer pa den nordamerikanska marknaden.
Forbattringarna ar en foljd av vidtagna atgarder i organisationen, en
starkt produktportfélj samt satsningar pd marknadskommunikation och
forsaljning. Forsaljningen av tredjepartsprodukter, dar vara marginaler
ar lagre, okade under perioden, dock fran en lag niva.

Eneas konsultverksamhet uppvisade en god utveckling med fortsatt
stark efterfrdgan pa den svenska och nordamerikanska marknaden,
vilket ar gladjande. Vara konsulter har en hog teknisk kompetens, och
den goda efterfrdgan vantas besta under aret.

Branschen dar Enea verkar &r utsatt for ett hart konkurrenstryck och
darmed prispress. Manga av aktérerna uppvisar en svag lénsamhet,
vilket sannolikt kommer att leda till en fortsatt strukturomvandling.
Samtidigt gar kunderna mot att allt oftare efterfriga mera kompletta
I6sningar med integrerade mjukvaror. For Eneas del innebar denna
utveckling att vi maste fortsatta investera i produktutveckling for att
ytterligare kunna utveckla och bredda vart erbjudande och darmed tka
mjukvaruinnehallet i vara kunders losningar. Att 6ka mervardet i
erbjudandet liksom att expandera kundbasen ar precis som tidigare
prioriterade omraden i takt med att marknadens volymtillvéaxt
motverkas av kontinuerlig prispress.

Enea har en bra produktportfolj men for att starka var position pa
marknaden maste vi bredda produkterbjudandet ytterligare. Under
kvartalet har vi lanserat ett samarbete med MontaVista, som &r
branschledande inom Linux fér inbyggda system. Samarbetet innebér
att vi tillsammans lanserar en integrerad plattformslosning for
tillverkare av telekomutrustning. Plattformen baseras pa Eneas och
MontaVistas produktportfoljer och bendmns Network Application
Services Platform (NASP). En av de viktigaste komponenterna inom
ramen for samarbetet &r Eneas nyligen lanserade
kommunikationsprogramvara LINX.

Fran arsskiftet har vi infort en ny och mer integrerad organisation.
Fortfarande aterstar dock en del arbete med att starka verksamheten i
Nordamerika och Tyskland. Satsningen p& marknadskommunikation
och forsaljning kommer att ha fortsatt hdg prioritet.

Sammantaget var utvecklingen positiv under arets forsta kvartal aven
om resultatet har paverkats negativt av valutaeffekter samt forandrad
produktmix. Den underliggande utvecklingen visar att Enea

har potential att uppvisa god lonsamhet. Utvecklingen i var bransch ger
oss dock ingen ro. Vi fortsatter darfor arbetet med att bredda vart
erbjudande och var langsiktiga konkurrenskraft.

Johan Wall, VD och koncernchef
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Nettoomsattning (mkr)
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Marknaden

Bolag som utvecklar inbyggda system ser
numera mjukvaran i systemet som ett strategiskt
vagval. Att kunna ateranvanda
mjukvarukomponenter frén tidigare system och
plattformar till nya projekt blir allt viktigare for att
kunna f& ut de komplexa produkterna snabbare
till marknaden. Det innebéar att beslut relaterade
till mjukvara flyttas allt hégre upp i kundens
organisation. Kundens beslut baseras inte bara
pa rena tekniska egenskaper utan aven allt mer
pa ekonomiska argument sasom till exempel
"Total Cost of Ownership”.

Trenden runt 6ppen kéllkod fortsatter inom
inbyggda system. Fler traditionella leverantorer
inom branschen har sékrat sin formaga att kunna
erbjuda Linux i en eller annan form. Senaste
tillskottet ar Enea med det nyligen annonserade
partnerskapet med Montavista. Samarbetet
innebé&r att bolagen tillsammans lanserar en
integrerad plattformsldsning for tillverkare av
telekomutrustning. Plattformen baseras pa Eneas
och MontaVistas produktportféljer och bendmns
Network Application Services Platform (NASP).
En av de viktigaste komponenterna inom ramen
for samarbetet ar Eneas nyligen lanserade
kommunikationsprogramvara LINX.

Marknaden utvecklas alltmer mot efterfragan pa
integrerade l6sningar bestdende av mjukvara,
tredjepartsprodukter och konsulttjanster. Enea &r
val férberett for detta med sina betydande och
kvalificerade konsultorganisationer i Nordamerika
och Norden.

Prestandatillvéxten inom inbyggda system sker
numera inte genom att 6ka frekvensen pa
processorn utan genom att bygga sa kallade
multicore processorer. Detta skapar nya
utmaningar for leverantorer av operativsystem.
OSE é&r i sin konstruktion val forberedd for att
hantera detta.

DSO (Device Software Optimization) ar ett
industriinitiativ med ambitionen att gora det

lattare att utveckla mjukvara for inbyggda system.
Tankarna bakom DSO handlar om att efterlikna de
produktivitetsvinster som astadkommits inom 6vrig
IT-industri i form av standardisering och
harmonisering av teknik. Enea deltar aktivt i att
framja DSO.

Forsta kvartalet

Nettoomséttningen dkade med 7,4 procent till
187,3 (174,4) mkr jamfért med samma kvartal
2005. Mjukvaruférsaljningen dkade med 12,2
procent till 64,5 (57,5) mkr, och svarade for
34,4 (33,0) procent av nettoomséttningen.

Den nordiska mjukvaruverksamheten visar pa
fortsatt god tillvaxt samt god l6nsamhet. Enea
har under kvartalet vunnit ett antal mjukvaru-
upphandlingar, sa kallade design wins.

Mjukvaruverksamheten i Nordamerika visade
ett starkare forsta kvartal jamfort med
foregéende ar. Eneas langsiktiga arbete med
att forstarka den nordamerikanska
verksamheten fortséatter. Under perioden slots
avtal med en ledande amerikansk
telekomleverantor dar Enea levererar mjukvara
samt tredjepartsprodukter.

EMEAA (Europa - exkl. Norden -,
Mellanéstern, Afrika och Asien) visade en
nagot lagre mjukvaruforsaljning relativt
fiolaret, medan Iénsamheten daremot har
starkts betydligt. Verksamhet i Kina véaxer
shabbare &n plan, dock fran en lag niva.
Bland betydande mjukvaruaffarer under
perioden marks avtal med ledande
telekomleverantérer i Japan och Kina.

Konsult- och dvriga intdkter 6kade med 5,0
procent till 122,8 (116,9) mkr. Eneas
konsultverksamhet i Nordamerika visar god tillvéxt
jamfért med samma period 2005. Enea har en
stark stallning som en tjansteleverantor till den
amerikanska flyg- och forsvarsindustrin.
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Forsaljning per segment, Q1 2006

EMEAA
69

Nord-
amerika
23%

Norden
71%

Forséaljning per marknadsomréde, Q1 2006

Ovriga

20%

Automotive
1%

Medical
3%

Telecom
76%

Under perioden har Enea erhallit forlangningar till
befintliga kundkontrakt vilket antas medféra en fortsatt
hdg beldggning under 2006.

Efterfragan pa den nordiska konsultmarknaden &r
fortsatt stark och beldggningsgraden under perioden
var mycket hdg. Antalet underkonsulter har minskat
vasentligt under kvartalet vilket paverkat
omsattningen negativt men 6kat marginalen. Under
kvartalet slots ett ettérigt avtal med en ledande
telekomleverantor om outsourcing, underhall och
vidareutveckling av ett testsystem.

Beroendet av Ericsson saval inom mjukvaru-
verksamheten som konsultverksamheten ar
fortsatt stort. Ericssonbolagen, samt Sony
Ericsson, svarade for nagot mer an hélften av
koncernens intékter under forsta kvartalet.
Bolagets uttalade ambition ar att 6ka intékterna
fran andra kunder samtidigt som affaren med
Ericssonbolagen vidareutvecklas.

Bland koncernens 6vriga kunder finns Agere,
Autoliv, Boeing, Bombardier, Fujitsu, General
Dynamics, Infineon, Motorola, Nokia, Saab,
Samsung, Vista Controls och Yamaha.

Koncernens bruttoresultat var 81,9 (81,5) mkr.
Bruttomarginalen inom mjukvaruverksamheten
sjonk till 75,3 (89,7) procent. Minskningen
forklaras framst av negativa valutaeffekter samt
Okade kostnader for tredjepartsprodukter.
Andelen av tredjepartsprodukter var hégre i detta
kvartals produktmix jamfért med tidigare perioder.
Bruttomarginalen inom konsultverksamheten
Okade till 27,1 (25,6) procent, vilket & mycket
tillfredsstéllande.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 16,1 (16,5)
mkr.

Anstéllda

Antalet anstéllda i koncernen var vid periodens
slut 497 (501). Medelantal anstéallda i koncernen
under perioden var 496 (499).

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick under aret till
0,9 (1,4) mkr exklusive aktiverade
utvecklingskostnader om 4,1 (0,0) mkr sdsom en
konsekvens av Eneas satsning att bredda
produktportféljen.

Kassafldde och finansiell stéllning

Periodens kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick till -16,7 (14,5) mkr. Likvida
medel och likvida placeringar var vid periodens
utgang 155,6 mkr jamfort med 178,1 mkr vid arets
ingang. Koncernen har inga rantebarande skulder,
varfor kassabehallningen motsvarar en positiv
nettokassa.

Resultat per aktie
Resultat per aktie for perioden uppgick till
0,03 (0,05) kr.

Moderbolaget Enea AB

Moderbolagets nettoomsattning under
perioden var 0,5 (0,0) mkr och resultatet efter
finansnetto uppgick till -4,3 (-6,3) mkr.
Finansnettot i moderbolaget var 0,0 (0,7) mkr.
Likvida medel uppgick vid utgdngen av
perioden till 121,3 (118,3) mkr. Moderbolagets
investeringar var 0,0 (0,6) mkr.

Antalet anstéllda i moderbolaget var vid
periodens slut 19 (26).
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Ny funktionell redovisning

Fran arsskiftet har Enea infort en ny

organisationsstruktur med fokus p& en integrerad

verksamhet uppdelad pa tre geografiska regioner.

Bolaget ar nu organiserat i féljande enheter:

- Market Operations, innefattande all férséljning
samt samtliga konsultenheter.

- R&D, innefattande all produktutveckling.

- Marketing, innefattande produktledning samt
marknadskommunikation.

- Finance and Administration, innefattande
ekonomi, personal, IT och administration.

Darmed redovisar Enea, fran denna delarsrapport,

inte lAngre enheterna Enea Embedded Technology

respektive Enea Systems. Istéllet redovisas som

primarsegment tre geografiska regioner - Norden,

Nordamerika samt EMEAA.

Jamforelsesiffror for tidigare kvartal uppstéllda enligt
den nya funktionella redovisningen har distribuerats i
separat pressmeddelande tisdag 18 april 2006.
Materialet finns &ven tillgangligt pa www.enea.com.

Redovisningsprinciper

Enea har fran och med forsta kvartalet 2006 &ven
andrat uppstallningsform av resultatrékningen
frAn kostnadsindelad till funktionsindelad. Denna
foérandring kommer att underlatta tolkningen av
Eneas resultat jamfort med andra globala
mjukvaruféretag.

Vid uppréattande av denna delarsrapport har samma

redovisningsprinciper och berékningsmetoder anvénts

som i den senaste arsredovisningen.

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34,
delarsrapporter och enligt RR 31, delarsrapport
koncerner.

Kista, 26 april 2006
Johan Wall, VD Enea AB

Enea AB (5566209-7146)

Skalholtsgatan 9, Box 1033, SE-164 21 Kista
Telefon: 08-507 140 00

www.enea.com

Denna delarsrapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisor.

Pressmeddelande 26 april 2006

Finansiell information

Arsstamma 2006 18 maj 2006
Delarsrapport jan-jun 2006 26 juli 2006
Delarsrapport jan-sep 2006 25 oktober 2006

Bokslutskommuniké fér 2006 6 februari 2007
Telefonkonferens och presentationsmaterial
Med anledning av delarsrapporten inbjuder Enea
till en telefonkonferens pa engelska onsdag den

26 april kl 15.00 pa telefonnummer 08-506 269 04.
Delarsrapporten presenteras av VD Johan Wall
samt finansdirektér Hakan Gustavson.

En presentation av koncernens delérsrapport
kommer att finnas tillganglig pa bolagets hemsida
www.enea.com kort innan telefonmotet.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING jan-mar 12 ménader
(mkr) 2006 2005 2005 apr-mar
Mjukvaruintékter 64,5 57,5 249,7 256,6
Konsult- och dvriga intakter 122,8 116,9 476,5 482,5
Nettoomséttning 187,3 174,4 726,2 739,1
Kostnad salda varor och tjanster
- varav mjukvarukostnader -15,9 -5,9 -29,5 -39,5
- varav konsult- och 6évriga kostnader -89,5 -87,0 -361,2 -363,7
Bruttoresultat 81,9 81,5 335,5 335,9
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -30,8 -32,6 -148,8 -147,0
Produktutvecklingskostnader -14,9 -13,2 -58,9 -60,6
Administrationskostnader -20,1 -19,2 -71,4 -72,3
Ovriga rorelsekostnader - - - -
Rorelseresultat 16,1 16,5 56,4 56,0
Finansnetto -0,1 1,2 4,4 3,2
Resultat fore skatt 16,0 17,7 60,8 59,2
Skatt -4,5 -0,9 8,5 -4,8
Resultat efter skatt 11,5 16,8 69,3 64,0
Resultat per aktie (kr) 0,03 0,05 0,19 0,18
Resultat per aktie efter full utspadning (kr) 0,03 0,05 0,19 0,17
NYCKELTAL jan-mar 12 manader
2006 2005 2005 apr-mar
Omséttningsdkning (%)
- mjukvaruintakter 12,2 66,7 23,2 13,1
- konsult & 6vriga intakter 5,0 9,8 4,4 4,2
Bruttomarginal (%)
- mjukvaruverksamheten 75,3 89,7 88,2 84,6
- konsultverksamheten 27,1 25,6 24,2 24,6
Fasta kostnader i % av omsattningen
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader 16,4 18,7 20,5 19,9
Produktutvecklingskostnader 8,0 7,6 8,1 8,2
Administrationskostnader 10,7 11,0 9,8 9,8
Ovriga rorelsekostnader - - - -
Roérelsemarginal (%) 8,6 9,5 7,8 7,6
Likvida medel (mkr) 155,6 152,3 178,1 155,6
Soliditet (%) 71,5 59,7 67,4 71,5
Avkastning pa eget kapital (%) 3,8 6,1 23,0 19,9
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 4,6 6,6 20,7 18,9
Kassaflode fran Iopande verksamhet per aktie (kr) -0,05 0,04 0,14 0,06
Eget kapital per aktie (kr) 0,96 0,78 0,93 0,96
Antal aktier fére utspadning (milj.) 364,3 364,3 364,3 364,3
Antal aktier efter utspadning (milj.) 367,3 367,3 367,3 367,3
Antal anstéllda vid periodens slut 497 501 508 497
ﬁ\IEF%hngT'ﬁ;)N Norden Nordamerika EMEAA Koncernen
2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006 2005 2005
jan-mar heldr jan-mar heldr jan-mar helar jan-mar heldr
Nettoomsattning 131,6 131,4 524,8 43,9 31,8 156,2 11,8 11,2 45,2 187,3 174,4 726,2
Rorelseresultat 14,1 13,5 39,7 1,2 2,7 16,6 0,9 0,4 0,9 16,1 16,5 56,4
Resultat fore skatt 14,5 15,2 46,0 0,8 2,3 15,7 0,7 0,2 -0,9 16,0 17,7 60,8
Rérelsemarginal, % 10,7 10,3 7,6 2,7 8,5 10,8 7,6 3,6 0,2 8,6 9,5 7,8
Nettomarginal, % 11,0 11,6 8,8 1,8 7,2 10,1 5,9 1,8 -2,0 8,5 10,1 8,4
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KONCERNENS BALANSRAKNING 31 mar 31 mar 31 dec
(mkr) 2006 2005 2005
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 110,7 106,4 108,5
Materiella anlaggningstillgdngar 14,1 9,8 15,1
Ovriga anlaggningstillgangar 11,8 0,3 15,7
Kortfristiga fordringar 195,9 204,1 185,6
Likvida medel 155,6 152,3 178,1
Summa tillgdngar 488,1 472,9 503,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 349,0 282,3 339,2
Langfristiga skulder, ej rantebarande - 5,0 -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 139,1 185,6 163,8
Summa eget kapital och skulder 488,1 472,9 503,0
EGET KAPITAL jan-mar heldr
(mkr) 2006 2005 2005
Vid periodens borjan 339,2 264,2 264,2
Periodens omrakningsdifferens -1,7 1,3 5,7
Periodens resultat 11,5 16,8 69,3
Vid periodens slut 349,0 282,3 339,2
KASSAFLODESANALYS jan-mar heldr
(mkr) 2006 2005 2005
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 12,0 14,1 63,2
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -28,7 0,4 -11,7
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -16,7 14,5 51,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,2 -0,4 -13,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 0,0 0,0
Periodens kassaflode -21,9 14,1 38,5
Likvida medel vid periodens borjan 178,1 137,5 137,5
Kursdifferens i likvida medel -0,5 0,8 2,1
Likvida medel vid periodens slut 155,6 152,3 178,1
Soliditet & Avkastning pa eget kapital Vinst & Eget kapital per aktie (kr)
75% 12%
70% 10% 0,10 1,2
8% 0,08 1,0
65% 08
6% 0,06 !
60% 0.6
4% 0,04 04
55% 2% 0,02 02
50% 0% 0,00 0,0
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KVARTALSDATA 2006 2005

(mkr) Q1 Q1 Q2 Q3 Q4
RESULTATRAKNING

Mjukvaruintékter 64,5 57,5 61,2 61,5 69,4
Konsult- och dvriga intakter 122,8 116,9 128,5 103,2 128,0
Nettoomséttning 187,3 174,4 189,7 164,7 197,4
Kostnad salda varor och tjanster

- varav mjukvarukostnader -15,9 -5,9 -10,8 -6,0 -6,8
- varav konsult- och dvriga kostnader -89,5 -87,0 -96,4 -80,1 -97,7
Bruttoresultat 81,8 81,5 82,5 78,5 92,9
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -30,8 -32,6 -38,6 -35,4 -42,2
Produktutvecklingskostnader -14,9 -13,2 -17,9 -11,3 -16,5
Administrationskostnader -20,1 -19,2 -18,9 -15,8 -17,4
Ovriga rorelsekostnader - - - - -
Rorelseresultat 16,1 16,5 7,1 16,1 16,7
Finansnetto -0,1 1,2 2,5 0,5 0,3
Resultat fore skatt 16,0 17,7 9,6 16,6 17,0
Skatt -4,5 -0,9 -2,0 17,6 -6,3
Resultat efter skatt 11,5 16,8 7,6 34,2 10,7
BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar 110,7 106,4 106,9 105,9 108,5
Ovriga anlaggningstillgangar 25,9 10,1 16,7 35,2 30,8
Kortfristiga fordringar 195,9 204,1 184,9 161,5 185,6
Likvida medel 155,6 152,3 159,1 173,8 178,1
Summa tillgdngar 488,1 472,9 467,6 476,4 503,0
Eget kapital 349,0 282,3 292,8 327,1 339,2
Langfristiga skulder, ej rantebarande - 5,0 51 4,0 -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 139,1 185,6 169,7 145,3 163,8
Summa eget kapital och skulder 488,1 4729 467,6 476,4 503,0
KASSAFLODE

Fran den l6pande verksamheten -16,7 14,5 12,2 15,9 8,9
Fran investeringsverksamheten -5,2 -0,4 -7,4 -1,0 -4,2
Fran finansieringsverksamheten - - - - -
Periodens kassaflode -21,9 14,1 4,8 14,9 47

Nettoomsattning och rérelsemarginal Nettoomséattning per anstalld
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