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Bra kvartal med ökande mjukvaruförsäljning 
 
Tredje kvartalet  
• Nettoomsättningen ökade med 2 procent till 169 (165) mkr.  
• Mjukvaruintäkterna ökade med 14 procent till 70 (62) mkr, och svarade för 41 procent av omsättningen. 
• Rörelseresultatet ökade med 7 procent till 17 (16) mkr och rörelsemarginalen uppgick till 10 (10) procent. 
• Resultat efter skatt uppgick till 13 (34) mkr. Aktivering av uppskjuten skattefordran i 3Q05 påverkade resultatet 

positivt med 24 mkr. 
• Resultat per aktie uppgick till 0,03 (0,09) kr. 
 
Januari-september 
• Nettoomsättningen ökade med 3 procent till 544 (529) mkr.  
• Mjukvaruintäkterna ökade med 12 procent till 201 (180) mkr. 
• Rörelseresultatet ökade med 18 procent till 47 (40) mkr och rörelsemarginalen stärktes till 9 (8) procent. 
• Resultat efter skatt uppgick till 35 (59) mkr. 
• Resultat per aktie var 0,10 (0,16) kr. 
 

Resultat i korthet jul-sep jan-sep 12 månader 
 2006 2005 2006 2005 okt-sep 2005 
Nettoomsättning, mkr 168,6 164,7 543,8 528,8 741,2 726,2 

Tillväxt, % 2,4 3,1 2,8 12,8 3,4 10,6 

Rörelseresultat, mkr 17,2 16,1 46,8 39,7 63,5 56,4 

Rörelsemarginal, % 10,2 9,8 8,6 7,5 8,6 7,8 

Vinst per aktie, kr1) 0,03 0,09 0,10 0,16 0,12 0,19 

 
 

1) Aktivering av uppskjuten skattefordran i 3Q05 i koncernens svenska enheter påverkade resultatet positivt med 24 mkr. 
 
 
 
 
 

Om Enea  
Enea är världsledande inom realtidsteknologi, inbyggda system, middleware, utvecklingsverktyg, databasteknologi och 
konsulttjänster för avancerade system med krav på hög tillgänglighet. Våra kunder är verksamma bl.a. inom telekommunikation, 
mobiltelefoni, medicinteknik och fordonsteknik/infotainment. Eneas framgångsrika operativsystem OSE finns i ungefär hälften av 
världens 3G mobiltelefoner och basstationer. Enea har cirka 500 anställda och är noterat på den Nordiska Börsen (ticker ENEA). 
För mer information se www.enea.com.   

För ytterligare information kontakta: 
Johan Wall, VD och koncernchef, 08-507 140 00, johan.wall@enea.com 
Håkan Gustavson, CFO, 08-507 140 00, hakan.gustavson@enea.com 
 
Enea, OSE, OSEck, OSE epsilon, Element, Polyhedra, Optima, LINX och Device Software Optimized är av Enea AB eller dess 
dotterbolag registrerade varumärken. Alla rättigheter förbehållna. 
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VD har ordet 
Utvecklingen under tredje kvartalet var stabil med god efterfrågan på 
mjukvara. Andelen tredjepartsprodukter ökade, om än från en låg nivå. 
Prispressen i branschen fortsätter, men den kompenseras mer än väl 
av en god efterfrågan inom Eneas primära marknadssegment – 
telekom. 
Under kvartalet ökade mjukvaruförsäljningen med 14 procent och 
koncernens rörelsemarginal uppgick till över 10 procent. Det är vi nöjda 
med, särskilt sett ur ett branschperspektiv.  
Verksamheterna i Norden utvecklas fortsatt väl inom såväl mjukvara 
som konsulttjänster, med en fortsatt hög beläggningsgrad för Eneas 
egna konsulter. Antalet underkonsulter har nu stabiliserats på en något 
lägre nivå relativt fjolåret. Jämfört med 2005 hade Enea cirka sju 
underkonsulter färre under tredje kvartalet.  
Utvecklingen av Eneas asiatiska verksamhet, med försäljningskontor i 
Shanghai och Tokyo, överträffar våra förväntningar och bidrar 
successivt alltmer till resultatet. Den förväntade uppgången i den 
nordamerikanska konsultverksamheten under tredje kvartalet uteblev, 
vilket till viss del kompenserats av en stark mjukvaruförsäljning. Vi ser 
dock fortsatt goda möjligheter framöver att växa inom såväl mjukvara 
som konsultverksamheten i Nordamerika.  
Bland kunderna ökar efterfrågan på förintegrerade tekniklösningar, 
oftast bestående både mjukvaruprodukter och konsulttjänster. 
Exempelvis driver Enea idag ett antal utvecklingsprojekt som 
delfinansieras av kunder, en intressant utveckling som på sikt öppnar 
nya möjligheter till ännu närmare kundsamarbeten. 
Vidare noterar vi att konsolideringen av telekomindustrins största 
aktörer fortsätter samtidigt som fokus i allt större omfattning flyttas till 
nya marknader som Indien, Kina och Afrika. Detta bör stärka Eneas 
ställning som leverantör inom infrastruktursegmentet för telekom, dels 
därför att prispressen på dessa nya marknader påskyndar 
användningen av färdigintegrerad mjukvara, dels därför att effektivare 
teknologier som 3G får större genomslag. Generellt sett gynnas 
underleverantörer som Enea av teknikgenerationsskiften.  Även 
trenden mot allt mer komplexa mobilterminaler är positiv för Enea 
eftersom våra operativsystem i OSE-familjen kännetecknas av hög 
prestanda, stabilitet och strömsnålhet. 
För att bättre ta tillvara på möjligheterna som Eneas nyutvecklade 
produkter skapar har en mindre omorganisation genomförts. 
Förändringarna syftar till att stärka Eneas marknadsfunktion ytterligare 
och tydliggöra det interna ledningsansvaret. 
Marknaden för Eneas produkter och tjänster är i tillväxt, med goda 
framtidsmöjligheter. Vår satsning på en väl integrerad produktportfölj 
ligger fast och kommer undan för undan kompletteras med nya 
byggstenar.  
  

Johan Wall 
VD och koncernchef 
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Marknaden  
Telekommarknaden fortsätter att utvecklas positivt.  
Många operatörer fortsätter att investera i 3G-nät, dels 
av kapacitetsskäl, dels för att kunna tillhandahålla mer 
avancerade tjänster exempelvis snabbare 
datahastigheter med så kallad High Speed Downlink 
Packet Access (HSDPA). Samtidigt tillkommer nya 
standarder som komplement till 3G för att skapa 
samexistens mellan mobiltelefoni, Internet, Wireless 
LAN, Wimax och traditionell telefoni.  Detta är de nya 
områden inom vilka teleoperatörerna konkurrerar om 
kunderna. Den stora tillväxten inom mobiltelefoni väntas 
ske i marknader som Afrika, Indien och delar av Asien.   

Med allt lägre trafikkostnader och en allt ökande 
differentiering av mobiltjänsterna har prispressen på 
både mobiltelefoner och infrastrukturutrustning ökat. En 
ytterligare anledning till den ökade prispressen är 
konsolideringen inom telekomindustrin. Under första 
halvåret 2006 tillkännagavs två stora fusioner; Lucent - 
Alcatel samt Nokia Networks sammanslagning med 
Siemens nätverksbolag.  

Trenden går mot att telekomföretag istället för det 
tidskrävande arbetet att själva integrera egen hård- och 
mjukvara med underleverantörers produkter, allt oftare 
väljer förintegrerade tekniklösningar från sina 
underleverantörer. Detta arbetssätt är kostnadseffektivt 

och medför att utvecklingstiden för nya produkter kan 
kortas väsentligt.   

Ytterligare en trend är att efterfråga totallösningar, inte 
bara enstaka komponenter utan mjukvara och 
konsulttjänster integrerade och levererade som en 
helhet.  Därmed blir kapaciteten att leverera kvalificerade 
konsulttjänster allt viktigare framöver. 

Efterfrågan på samtliga marknader där Enea verkar är 
god med en volymtillväxt som väl kompenserar för 
prispressen. Starkast är de nordamerikanska och 
asiatiska marknaderna, medan Europa utom Norden 
visar en något svagare efterfrågan. 

Tredje kvartalet  
Nettoomsättningen ökade 2,4 procent till 168,6 (164,7) 
mkr jämfört med samma kvartal 2005. 
Mjukvaruintäkterna ökade med 13,5 procent till 69,8 
(61,5) mkr, och svarade för 41,4 (37,3) procent av 
nettoomsättningen. 

Mjukvaruverksamheten i Norden visar på fortsatt god 
tillväxt och lönsamhet. Även tillväxten i Nordamerika var 
god under kvartalet och visade på en förbättrad 
lönsamhet.  

Mjukvaruverksamheten i EMEAA (Europa-exkl. Norden-, 
Mellanöstern, Afrika och Asien) visade ett starkare 
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kvartal relativt fjolåret, och lönsamheten fortsätter att 
förstärkas. 

Konsult- och övriga intäkter minskade till 98,8 (103,2) 
mkr. Efterfrågan på den nordiska konsultmarknaden var 
fortsatt stark med en hög beläggningsgrad under 
kvartalet. Verksamheten med egna konsulter har visat 
god tillväxt. Antalet underkonsulter har dock minskat 
med drygt 7 personer under kvartalet jämfört med 
föregående år.  

Konsultverksamheten i Nordamerika visar en fortsatt 
lägre nettoomsättning och ett försämrat resultat jämfört 
med samma period 2005, vilket förklaras av en låg 
beläggning under hela kvartalet.  

Koncernens bruttoresultat var 77,4 (78,6) mkr. 
Bruttomarginalen inom mjukvaruverksamheten minskade 
till 81,8 (90,2) procent, till följd av en högre andel 
tredjepartsprodukter. Bruttomarginalen inom 
konsultverksamheten sjönk till 20,5 (22,4) procent. 

Koncernens rörelseresultat ökade 6,8 procent till 17,2 
(16,1) mkr.  

Perioden januari till september 
Nettoomsättningen steg 2,8 procent till 543,8 (528,8) mkr 
jämfört med samma period 2005. Mjukvaruförsäljningen 
ökade med 11,8 procent till 201,4 (180,2) mkr, och 
svarade för 37,0 (34,1) procent av nettoomsättningen. 
Konsult- och övriga intäkter minskade något till 342,4 
(348,6) mkr, till följd av reducerat antal underkonsulter, 
med omkring 20 personer, och en lägre försäljning i 
Nordamerika. 

Koncernens bruttoresultat var 246,4 (242,6) mkr. 
Bruttomarginalen inom mjukvaruverksamheten sjönk 
till 82,5 (87,4) procent. Bruttomarginalen inom 
konsultverksamheten minskade till 23,5 (24,4) 
procent. Koncernens rörelseresultat ökade med 17,9 
procent till 46,8 (39,7) mkr.  

Resultatet före skatt ökade med 10,0 procent till 
48,2 (43,8) mkr och har påverkats negativt av 
valutakursdifferenser motsvarande -2,9 (3,4) mkr. 
Beroendet av Ericsson såväl inom mjukvaru-
verksamheten som konsultverksamheten var fortsatt 
stort. Ericssonbolagen, samt Sony Ericsson, svarade för 
något mer än hälften av koncernens intäkter under 
perioden. Bolagets uttalade ambition är att öka 
intäkterna från andra kunder samtidigt som affären med 
Ericssonbolagen vidareutvecklas.  

Bland koncernens övriga kunder finns Agere, 
Autoliv, Boeing, Bombardier, Fujitsu, General 
Dynamics, Infineon, Motorola, Nokia, Saab, 
Samsung, Yamaha och ZTE. 

Anställda 
Antalet anställda i koncernen var vid periodens slut 496 
(512). Medelantalet anställda i koncernen under 
perioden var 497 (511).  

Investeringar  
Koncernens investeringar uppgick under perioden till 2,9 
(10,6) mkr exklusive aktiverade utvecklingskostnader om 
19,5 (0,9) mkr såsom en konsekvens av Eneas satsning 
att bredda produktportföljen. 

Kassaflöde och finansiell ställning  
Kassaflöde från den löpande verksamheten för perioden 
uppgick till 9,4 (42,6) mkr vilket förklaras av ökade 
kundfordringar. Likvida medel och likvida placeringar var 
vid periodens utgång 166,3 mkr jämfört med 178,1 mkr 
vid årets ingång. 

Koncernen har inga räntebärande skulder, varför 
kassabehållningen motsvarar en positiv nettokassa. 

Resultat per aktie  
Resultat per aktie för perioden uppgick till 0,10 
(0,16) kr.  Jämförelsesiffran innehåller en aktivering 
av uppskjuten skattefordran i 3Q05 som påverkade 
resultatet positivt med 24 mkr. 

Redovisningsprinciper 
Vid upprättande av denna delårsrapport har samma 
redovisningsprinciper och beräkningsmetoder använts 
som i den senaste årsredovisningen.  

Denna delårsrapport är upprättad enligt IAS 34, 
delårsrapporter och enligt RR 31, delårsrapport 
koncerner. 

Nomineringskommitté 2007 
Styrelsens ordförande har i enlighet med 
stämmobeslutet kontaktat några av bolagets största 
aktieägare per aktieboken av den 29 september 2006 för 
att bilda en nomineringskommitté för nominering till 
styrelsen inför årsstämman 2007. 
 
Nomineringskommittén 2007 består av: 

Staffan Ahlberg, styrelseordförande Enea AB 
Per Lindberg, aktieägare 
Torsten Johansson, Handelsbanken Fonder 
Thomas Ehlin, Nordea Fonder 
Håkan Strömbom, för aktieägaren Eskil Johannesson 

Finansiell information  
Bokslutskommuniké för 2006 6 februari 2007 
Delårsrapport jan-mar 2007 25 april 2007 
Årsstämma 2007 15 maj 2007 
Delårsrapport jan-jun 2007 25 juli 2007 
Delårsrapport jan-sept 2007 24 oktober 2007 

Stockholm, 25 oktober 2006 
Johan Wall, VD Enea AB 

Enea AB (5566209-7146)  
Skalholtsgatan 9, Box 1033, SE-164 21 Kista 
Telefon: 08-507 140 00, www.enea.com 

Denna delårsrapport har varit föremål för en översiktlig 
granskning av bolagets revisorer. 
 



 Pressmeddelande 25 oktober 2006 

 Delårsrapport 1 januari – 30 september 2006  •   Sida 5 (7) 

 

KONCERNENS RESULTATRÄKNING jul-sep jan-sep 12 månader 
 (mkr) 2006 2005 2006 2005 okt-sep 2005 
Mjukvaruintäkter 69,8 61,5 201,4 180,2 270,8 249,7 
Konsult- och övriga intäkter 98,8 103,2 342,4 348,6 470,4 476,5 
Nettoomsättning 168,6 164,7 543,8 528,8 741,2 726,2 
Kostnad sålda varor och tjänster       
- varav mjukvarukostnader -12,7 -6,0 -35,3 -22,7 -42,1 -29,5 
- varav konsult- och övriga kostnader -78,5 -80,1 -262,1 263,5 -359,8 -361,2 
Bruttoresultat 77,4 78,6 246,4 242,6 339,3 335,5 
Försäljnings- och marknadsföringskostnader -32,5 -35,4 -100,7 -106,6 -142,9 -148,8 
Produktutvecklingskostnader -12,7 -11,3 -46,6 -42,4 -63,1 -58,9 
Administrationskostnader -15,0 -15,8 -52,3 -53,9 -69,8 -71,4 
Rörelseresultat 17,2 16,1 46,8 39,7 63,5 56,4 
Finansnetto 1,1 0,5 1,4 4,1 1,7 4,4 
Resultat före skatt 18,3 16,6 48,2 43,8 65,2 60,8 
Skatt -5,8 17,6 -13,5 14,8 -19,8 8,5 
Resultat efter skatt 12,5 34,2 34,7 58,6 45,4 69,3 
Resultat per aktie (kr) 0,03 0,09 0,10 0,16 0,12 0,19 
Resultat per aktie efter full utspädning (kr) 0,03 0,09 0,09 0,16 0,12 0,19 

 
 

NYCKELTAL jul-sep jan-sep 12 månader 
 2006 2005 2006 2005 okt-sep 2005 
Omsättningsökning (%)       

- mjukvaruintäkter 13,5 0,8 11,8 33,0 8,9 23,2 

- konsult & övriga intäkter -4,3 4,6 -1,8 4,5 0,5 4,4 
Bruttomarginal (%)       
- mjukvaruverksamheten  81,8 90,2 82,5 87,4 84,5 88,2 

- konsultverksamheten  20,5 22,4 23,5 24,4 23,5 24,2 
Fasta kostnader i % av omsättningen       
Försäljnings- och marknadsföringskostnader 19,3 21,5 18,5 20,2 19,3 20,5 

Produktutvecklingskostnader 7,5 6,9 8,6 8,0 8,5 8,1 
Administrationskostnader 8,9 9,6 9,6 10,2 9,4 9,8 

Rörelsemarginal (%) 10,2 9,8 8,6 7,5 8,6 7,8 
Likvida medel (mkr) 166,3 173,8 166,3 173,8 166,3 178,1 
Soliditet (%) 72,4 68,7 72,4 68,7 72,4 67,4 

Avkastning på eget kapital (%) 3,4 11,0 9,8 17,6 13,0 23,0 

Avkastning på sysselsatt kapital (%) 5,0 5,5 13,6 13,4 18,9 20,7 
Kassaflöde från löpande verksamhet per aktie (kr) 0,01 0,04 0,03 0,11 0,06 0,14 

Eget kapital per aktie (kr) 1,01 0,90 1,01 0,90 1,01 0,93 

Antal aktier före utspädning (milj.) 364,3 364,3 364,3 364,3 364,3 364,3 
Antal aktier efter utspädning (milj.) 367,3 367,3 367,3 367,3 367,3 367,3 

Antal anställda vid periodens slut 496 512 496 512 496 508 
 

SEGMENTS-
INFORMATION 

Norden Nordamerika EMEAA Koncernen 

 2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006 2005 2005 
 jan-sep helår jan-sep helår jan-sep Helår jan-sep helår 

Nettoomsättning 384,3 384,0 524,8 121,3 111,1 156,2 38,1 33,7 45,2 543,8 528,8 726,2 
Rörelseresultat 39,8 27,9 39,7 4,3 12,7 16,6 2,7 0,0 0,9 46,8 39,7 56,4 

Rörelsemarginal, % 10,4 7,3 7,6 3,5 11,4 10,8 7,1 0,0 0,2 8,6 7,5 7,8 
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EGET KAPITAL Jan-sep helår 
(mkr) 2006 2005 2005 
Vid periodens början 339,2 264,2       264,2 

Periodens omräkningsdifferens -5,0 4,4            5,7 

Periodens resultat 34,7 58,5          69,3 
Vid periodens slut 368,9 327,1        339,2 

 
 

KASSAFLÖDESANALYS jul-sep jan-sep helår 
(mkr) 2006 2005 2006 2005 2005 
Kassaflöde från den löpande verksamheten före 
förändring av rörelsekapital 22,7 18,3 48,8 40,6 63,2 
Kassaflöde från förändring i rörelsekapital -23,5 -2,4 -39,4 2,0 -11,7 

Kassaflöde från den löpande verksamheten -0,8 15,9 9,4 42,6 51,5 

Kassaflöde från investeringsverksamheten -7,0 -1,0 -19,6 -8,8 -13,0 
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Periodens kassaflöde -7,8 14,9 -10,2 33,8 38,5 

Likvida medel vid periodens början 173,8 159,1 178,1 137,5 137,5 
Kursdifferens i likvida medel 0,2 -0,2 -1,7 2,5 2,1 

Likvida medel vid periodens slut 166,3 173,8 166,3 173,8 178,1 
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KONCERNENS BALANSRÄKNING 30 sep 30 sep 31 dec 
(mkr) 2006 2005 2005 
TILLGÅNGAR    
Immateriella anläggningstillgångar 122,0 105,9 108,5 
Materiella anläggningstillgångar 13,9 15,5 15,1 

Övriga anläggningstillgångar 4,4 19,7 15,7 

Kortfristiga fordringar 202,8 161,5 185,6 
Likvida medel 166,3 173,8 178,1 

Summa tillgångar 509,4 476,4 503,0 
    
EGET KAPITAL OCH SKULDER    
Eget kapital 368,9 327,1 339,2 

Långfristiga skulder, ej räntebärande - 4,0 - 
Kortfristiga skulder, ej räntebärande 140,5 145,3 163,8 

Summa eget kapital och skulder 509,4 476,4 503,0 



 Pressmeddelande 25 oktober 2006 

 Delårsrapport 1 januari – 30 september 2006  •   Sida 7 (7) 

 

KVARTALSDATA 2006 2005 
 (mkr) Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 
RESULTATRÄKNING        
Mjukvaruintäkter 69,8 67,1 64,5 69,4 61,5 61,2 57,5 

Konsult- och övriga intäkter 98,8 120,8 122,8 128,0 103,2 128,5 116,9 

Nettoomsättning 168,6 187,9 187,3 197,4 164,7 189,7 174,4 
Kostnad sålda varor och tjänster        

- varav mjukvarukostnader -12,7 -6,7 -15,9 -6,8 -6,0 -10,8 -5,9 

- varav konsult- och övriga kostnader -78,5 -94,1 -89,5 -97,7 -80,1 -96,4 -87,0 
Bruttoresultat 77,4 87,1 81,8 92,9 78,5 82,5 81,5 
Försäljnings- och marknadsföringskostnader  -32,5 -37,4 -30,8   -42,2 -35,4 -38,6 -32,6 

Produktutvecklingskostnader -12,7 -19,0 -14,9 -16,5 -11,3 -17,9 -13,2 
Administrationskostnader -15,0 -17,2 -20,1 -17,4 -15,8 -18,9 -19,2 

Rörelseresultat 17,2 13,5 16,1 16,7 16,1 7,1 16,5 
Finansnetto 1,1 0,4 -0,1 0,3 0,5 2,5 1,2 
Resultat före skatt 18,3 13,9 16,0 17,0 16,6 9,6 17,7 
Skatt -5,8 -3,2 -4,5 -6,3 17,6 -2,0 -0,9 

Resultat efter skatt 12,5 10,7 11,5 10,7 34,2 7,6 16,8 
        

BALANSRÄKNING        

Immateriella anläggningstillgångar 122,0 113,5 110,7 108,5 105,9 106,9 106,4 
Övriga anläggningstillgångar 18,3 22,4 25,9 30,8 35,2 16,7 10,1 

Kortfristiga fordringar 202,8 195,0 195,9 185,6 161,5 184,9 204,1 

Likvida medel 166,3 173,8 155,6 178,1 173,8 159,1 152,3 
Summa tillgångar 509,4 504,7 488,1 503,0 476,4 467,6 472,9 
Eget kapital 368,9 355,4 349,0 339,2 327,1 292,8 282,3 

Långfristiga skulder, ej räntebärande - - - - 4,0 5,1 5,0 
Kortfristiga skulder, ej räntebärande 140,5 149,3 139,1 163,8 145,3 169,7 185,6 

Summa eget kapital och skulder 509,4 504,7 488,1 503,0 476,4 467,6 472,9 
        
KASSAFLÖDE        

Från den löpande verksamheten -0,8 26,9 -16,7 8,9 15,9 12,2 14,5 

Från investeringsverksamheten -7,0 -7,4 -5,2 -4,2 -1,0 -7,4 -0,4 
Från finansieringsverksamheten - - - - - - - 
Periodens kassaflöde -7,8 19,5 -21,9 4,7 14,9 4,8 14,1 
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